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  ةموجــز الظرفيـــ
  -2014 يوليوز -

 
 

ب  ليحقق زيادة تقدر ،2014 ثاني خلال الفصل ال بعض الانتعاش،الوطنيشهد الاقتصاد أن يمن المنتظر 
الأنشطة غير حيث ينتظر أن تعرف .  في الفصل الذي قبله،٪1,7، عوض ، حسب التغير السنوي2,3٪

، ٪2,1عوض ، ٪3,2 أنشطة القطاع الثالثي، محققة زيادة تقدر ب  تحسنا تدريجيا بفضل تطورالفلاحية
تشير التوقعات الى استمرار تحسن الاقتصاد الوطني، ، 2014ثالث لفصل الوبالنسبة ل .خلال الفصل الأول

  .موازاة مع الارتفاع المرتقب للطلب الخارجي الموجه للمغرب
  

   2014 ثانيل خلال الفصل االدول المتقدمةلاقتصاد انتعاش طفيف 
  

يعرف موازاة مع التحسن المنتظر للتجارة العالمية، ينتظر أن 
طفيفا  انتعاشا، 2014 ثانيالفصل ال خلالالمتقدمة، الدول اقتصاد 

الفصل الذي ، ٪21,، عوض ، حسب التغير السنوي٪1,6ب  يقدر
   الولايات اقتصادويعزى هذا التطور بالأساس إلى تحسن  . قبله

 وذلك بفضل ،٪3,2 الذي سيحقق نموا قدره الأمريكية  المتحدة
يتوقع أن   المقابل،في. ارتفاع الاستثمارات وتحسن الصادرات

انتعاشا ملموسا مقارنة مع الفصل اقتصاد منطقة الأورو يحقق 
خلال الفصل الذي ، ٪0,8+ عوض ،٪1,2، يناهز 2014الأول 

 وسيشمل هذا التحسن معظم الدول الأوربية، بفضل استمرار .قبله
فيما سيعرف . تحسن الطلب الداخلي بها وانتعاش الصادرات

، في ظل ارتفاع الضريبة ٪4اقتصاد اليابان انخفاضا حادا يناهز 
على القيمة المضافة مند بداية شهر أبريل وتأثيرها على الاستهلاك 

أما اقتصاد الدول الناشئة، فيتوقع أن يستمر في تباطؤه . الداخلي
   .للفصل الثاني على التوالي

 
  الموجه للمغربلطلب الخارجي ا تحسن

  
في تحسن اقتصاد الدول المتقدمة ساهم انتعاش  أن يمن المرتقب

 ثانيخلال الفصل ال، ٪3,2المبادلات التجارية العالمية بنسبة 
لك بعد التباطؤ الذي شهدته في حسب التغير السنوي، وذ ،2014

تراجع واردات كل من الصين والولايات الفصل الأول، بسبب 
وبالموازاة، سيعرف الطلب الخارجي الموجه . المتحدة الأمريكية

  .، حسب التغير السنوي٪3,5بنسبة  للمغرب تحسنا
  
  

..................................................................................................................................................................... 
يسمح  .)www.hcp.ma(رونية للمندوبية السامية للتخطيط من اجل الاطلاع على النسخة المفصلة لموجز الظرفية الاقتصادية، يمكن الرجوع إلى البوابة الالكت

  .باستعمال المعلومات التي تتضمنها هذه النشرة مع ضرورة الإشارة إلى المصدر
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، خلال نفس الفترة وحسب التغير ٪15الوطنية بنسبة درات وبالموازاة مع ذلك، يتوقع أن ترتفع الصا
 صناعات السيارات والألبسة، فيما ستواصل صادرات الفوسفاط ستفيد من هذا التطور كل منوست .السنوي

 في المقابل،. ومشتقاتها تراجعها، متأثرة بانخفاض الطلب الموجه لها وتراجع أسعارها في الأسواق العالمية
ة والاستهلاكية، مما بسبب ارتفاع المقتنيات من المواد الغذائي، ٪4,4ستعرف الواردات زيادة أقل تقدر ب 

، وكذا في تراجع ٪53,9 نقط لتستقر في حدود 5سيساهم في تحسن معدل تغطية الصادرات للواردات بنسبة 
   .٪5,8العجز التجاري بحوالي 

  
  للطلب الداخليتدريجي  حسنت
  

 وسيعرف استهلاك .لاقتصاد الوطنيا ، موازاة مع تحسن2014ثاني ، خلال الفصل الارتفاعا تدريجيا الطلب الداخلي سيشهد
، ٪+3,2 حسب التغير السنوي، عوض ٪3,5الأسر نموا يقدر ب 

الاستهلاك مواد  واردات يشمل بالخصوص، سالأولخلال الفصل 
، فيما لن يتجاوز نمو القروض الموجهة ٪17,8 ب التي يقدر نموها

 يقدر ارتفاعاين رأس المال ومن جهته، سيشهد تكو. ٪1,7للاستهلاك 
 خلال الفصل الذي تباطئهبعد  ،2014 ثاني، خلال الفصل ال٪1,4ب 
لاستثمار في انتعاش طفيف لويرجع هذا التحول، بالأساس، إلى . قبله

 واردات مواد التجهيز بنسبةحيث سترتفع ،  التحويليةقطاع الصناعة
 البناء وعكس ذلك، سيعرف الاستثمار في قطاع. ٪20,3 تقدر ب

، ٪5رتفع القروض الموجهة للسكن ب ست، حيث بعض التباطؤ
فيما ستشهد أنشطة الأشغال  في الفصل الأول،، ٪6,2عوض 

 .  العمومية بعض الاستقرار
                     

   للقطاعات غير الفلاحيةملموسانتعاش 
  

عوض  ٪3,2، لتحقق زيادة تقدر ب 2014 ثانيا، خلال الفصل الملموسيرتقب أن تعرف الأنشطة غير الفلاحية انتعاشا 
يتوقع حيث  .ويةويرجع هذا التطور، بالأساس، إلى تحسن الطلب الخارجي الموجه للقطاعات الثان. ، الفصل الذي قبله2,1٪
لفصل الثاني، لتحقق ا  طفيفا في الصناعات التحويلية انتعاشاعرفأن ت

، حسب ذي قبله، خلال الفصل ال٪0,9، بعد زيادة ٪2ارتفاعا يقدر ب 
الصناعات ويعزى هذا التطور بالأساس إلى تحسن . التغير السنوي

ة بحوالي الالكترونية والميكانيكية التي يتوقع أن ترتفع قيمتها المضاف
 كما يتوقع أن تحقق الصناعات .، بفضل تحسن الطلب الخارجي4,6٪

مدعما بتحسن الطلب الداخلي، فيما ، ٪2,5الغذائية نموا يقدر ب 
بسة لالأ من انتعاش صادرات صناعات النسيج والملابسستستفيد 

في المقابل، ينتظر أن تشهد . ٪2,1والنسيج لتحقق زيادة تقدر ب 
، حسب ٪1,6وشبه الكيميائية زيادة تقدر ب ائية الصناعات الكيمي

أما الصناعات الأخرى فيتوقع أن تحقق، على العموم، . يوسنالتغير ال
               .تطورا متواضعا موازاة مع تباطؤ صناعات مواد البناء
                    

ويعزى هذا التحول إلى تحسن إنتاج . ، حسب التغير السنوي٪2,8معادن ارتفاعا يقدر ب قطاع الفي نفس السياق، سيشهد 
فيما سيضل طلب الصناعات المحلية ، بفضل ارتفاع الطلب الخارجي على الفوسفاط الخام، ٪2,9المواد غير المعدنية ب 

من .  الهند والمنافسة الأسيويةدون المتوسط، رغم مواصلة تحسنه، وذلك بسبب تراجع صادرات مشتقات الفوسفاط نحو
جهة، يتوقع أن يحقق إنتاج المعادن الأخرى تطورا متواضعا، باستثناء الرصاص الذي ينتظر أن تنخفض صادراته ب 

بعد ، 2014 ثاني، في الفصل ال٪3,8كما يتوقع أن تتحسن أنشطة قطاع الطاقة بنسبة تقدر ب . خلال نفس الفترة ، 11٪

وضعية الظرفية الصناعية  ما بين 2014-2013
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تحسن إنتاج و بفضل ارتفاع إنتاج الكهرباءه، الفصل الذي قبل، 4,8٪
بدوره سيعرف قطاع إنتاج وتحويل .  والريحيةالوحدات الحرارية

،٪9,8البترول زيادة تقدر ب  ، ستهم على خلال نفس الفترة 
. الخصوص إنتاج البنزين والكازوال  والغاز  

  
 ، تشير البيانات الأولية الى ل العمومية قطاع البناء والأشغاعلى صعيد

، ليحقق زيادة تقدر 2014 ثاني، خلال الفصل التباطؤ في وتيرة نموه
، في الفصل ٪0,4، حسب التغير السنوي، بعدما ارتفع ب ٪0,1ب 

تبرز آثار هذا و. 2013رابع ، خلال الفصل ال٪6ب حسن السابق، وت
 وتراجع تدفق ،٪5,4التراجع في انخفاض مبيعات الاسمنت ب 

 في إطار  المجمعة توقعات المهنيينوتؤكد. القروض الممنوحة للسكن
يتطور لا زال  هذا الأخير  أنالبحث الأخير حول ظرفية القطاع، إلى

 .  في الأشغال العموميةاستقرارها طفيف في أنشطة البناء و، حيث تبرز النتائج إلى تراجع المتوسطدونفي منحى 
  

وبوتيرة أكبر ، 2014 ثانيخلال الفصل الوقع أن تواصل أنشطة القطاع الثالثي دعمها للاقتصاد الوطني،  يت،موازاة مع ذلك
 لتحقق ، بالرغم من تباطؤ وتيرة نموهها، حيث ستواصل السياحة تحسنها، ) نقطة1,6نقط مقابل 2  (فصل السابق  من ال
ويرجع هذا التباطؤ بالأساس إلى . 2014 ول الأفي الفصل ،٪6,5 عوضحسب التغير السنوي، ، ٪4,3قدر ب ت زيادة

 ين للمراكز الحدوديةوافد عدد الومن جهته سيواصل. الأجانب خلال شهر مايو، وخاصة الفرنسيين عدد مبيتاتتراجع 
  .٪7,9 فيما ستعرف المداخيل السياحية ارتفاعا يقدر ب ،٪10,6بنسبة تطوره ليحقق زيادة 

  
  فلاحينشطة القطاع الأ واصلة تراجعم
  

خلال الفصل ، تراجعها القطاع الفلاحي أنشطة تواصلمن المنتظر أن 
 بقلة ةمتأثر ، حسب التغير السنوي،٪2,9بنسبة ، 2014 ثانيال

حيث . التي ميزت بداية ووسط الموسم الفلاحي الحاليالتساقطات 
ضا بنسب  تقدر ب يرجح أن يشهد إنتاج الحبوب والخضروات انخفا

في المقابل، ستعرف الزراعات السقوية . ، على التوالي٪12  و32٪
بعض الانتعاش موازاة مع تحسن الطلب الخارجي عليها وخاصة 
الحوامض والبواكر التي ينتظر أن ترتفع صادراتها، على التوالي، ب 

في المقابل، سيواصل إنتاج . ، أواخر شهر مايو٪17,4  و46,4٪
تفاعه، فيما سيعرف انتاج الحليب ومشتقاته بعض التراجع، اللحوم ار

  .، نهاية شهر مايو٪46الذي سيؤدي الى ارتفاع وارداتها ب 
  

وعلى العموم، وباعتبار المؤشرات الاقتصادية المجمعة إلى غاية شهر 
، 2014 انيث، وكذلك التوقعات القطاعية الخاصة بالفصل ال2014 مايو

، خلال الفصل ٪2,3ينتظر أن يحقق الاقتصاد الوطني نموا يقدر ب 
 .، الفصل الذي قبله٪1,7، حسب التغير السنوي، مقابل ثانيال
  

  استمرار تباطؤ أسعار الاستهلاك 
 

 وثيرة أسعار يستمر تباطؤ، أن 2014 ثاني يرتقب خلال الفصل ال
 عوض ٪0,1ر في حدود ، لتستق2013الذي بدأته مند صيف الاستهلاك 

التضѧѧخم الكلѧѧي و التضѧѧخم الكѧѧامن ب ٪  
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 ، والذي يتوقع أن يستمر خلال الفصل الثالث،يعزى هذا التباطؤو. ، حسب التغير السنوي الأول، خلال الفصل٪+0,4
، بسبب ٪1,1بنسبة  المواد الغذائية  المكالمات الهاتفية وكذلك تراجع أسعارأسعار الحاد الذي شهدتهنخفاض بالأساس إلى الا

، حسب التغير ٪1,3 ستحقق أسعار المواد غير الغذائية ارتفاعا بنسبة  المقابل،في .الطريةفلاحية ال المواد تقلص أتمان
 ، والذي يستثني كل من أسعار المواد الطاقية والطرية،وفي نفس السياق، ينتظر أن يشهد معدل التضخم الكامن. السنوي

  .رتفاع أسعار النقل والتعليمصل الأول، موازاة مع ا، خلال الف٪1,1، ، مقابل ٪1,2 ليرتفع ب سارع في وتيرتهبعض الت
  

  القروض البنكية طفيف للكتلة النقدية وتحسن
  

بنك المركزي في السوق تدخلات الوأن تتقلص ، 2014 ثاني، خلال الفصل البعض التحسنسيولة الأبناك تعرف من المتوقع أن 
أسعار الفائدة بين البنوك وكذلك الخاصة  ، وأن تنخفض٪3في حدود تقرارا شهد سعر الفائدة الموجهة اسييرتقب أن فيما . النقدي

  .بسندات الخزينة
  

، ٪0,5عوض ، حسب التغير الفصلي، ٪2,6 يقدر ب االكتلة النقدية، المصححة من التغيرات الموسمية، ارتفاعويرتقب أن تحقق 
يقدر ب رتفاعا ازاة، ينتظر أن تحقق القروض للاقتصاد اوبالمو. 2014 لث في الفصل الثا٪0,9أن ترتفع ب الفصل الذي قبله، و

  .، موازاة مع التحسن الطفيف المتوقع لوثيرة النمو الاقتصادي دون الفلاحةلثخلال الفصل الثا  ،٪0,7   وأن ترتفع ب2,8٪
 

   سوق الأسهم تراجع
 

 ثانيل الفصل ال خلابعض التراجعسوق الأسهم ينتظر أن يعرف 
حيث يرتقب أن ينخفض كل . ين السابقينللفصل بعد تحسنه خلال ،2014

، على ٪3,2 و ٪3,1، بحوالي MADEX و  MASIمن مؤشري
، ٪1,3 و ٪1,2ليتراجع نموهما إلى حدود التوالي حسب التغير الفصلي، 

رأسمالية راجع اهم هذا التطور في تيسوس. مند بداية السنةعلى التوالي 
  سيتقلص فيما انخفاض أسعار معظم الأسهم،، بسبب٪2,7ورصة ب الب

  .، مقارنة مع السنة التي قبلها٪39,8حجم المعاملات بنسبة 
  

  2014 الثمرتقب لمعدل النمو خلال الفصل الثانتعاش 
  

 الذي لقطاع الفلاحيفبعكس أنشطة ا. حسن في وتيرة نموهبعض الت، 2014 لث الاقتصاد الوطني، خلال الفصل الثايشهديتوقع أن 
ا في وتيرة نموها ملموسالقطاعات غير الفلاحية تحسنا ، ينتظر أن تحقق سنويحسب التغير ا، ٪2,7سيواصل تراجعه بنسبة 

 المعادن، فيتوقع أن أما قطاع. الصناعية التصديرية، ستستفيد منه خاصة المنتوجات ٪3تفوق  بنسبة طلب الخارجيبفضل ارتفاع ال
يواجه بعض التباطؤ في الطلب الخارجي الموجه للفوسفاط، بسبب تقلص 
واردات الولايات المتحدة الأمريكية والتي تأثرت زراعاتها بالظروف 

وعلى العموم، ستحقق القيمة المضافة . المناخية الغير ملائمة في بداية السنة
يتوقع ف قطاع الطاقة  أما.لفترة، خلال نفس ا٪1,8للمعادن ارتفاعا يقدر ب 

إنتاج  ولكن بوتيرة أقل من الفصل السابق، بسبب تباطؤ تحسنه،يتابع أن 
أما أنشطة تكرير .  في سياق تراجع طلب المقاولاتالطاقة الكهربائية،

عموما و. ٪2,8ليحقق زيادة تقدر ب البترول، فستواصل دعمها للقطاع 
تراجع القيمة المضافة بحوالي باعتبار مجموع التوقعات القطاعية وو

، من ٪3,4،  من جهة، وتحسن القطاعات الغير فلاحية بحوالي 2,7٪
، ٪2,6جهة أخرى، يرتقب أن يحقق الاقتصاد الوطني نموا يقدر ب 

  . لفصل الذي قبله، ا٪2,3 عوض  2014 لثخلال الفصل الثا
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النѧاتج الѧداخلي الخѧام و القيمѧѧة المضѧѧافة للقطѧѧاع غѧѧير      
الفلاحѧي،  تغير سنوي ب  ٪
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الناتج الداخلي الخام
القيمة المضافة للانشطة غير الفلاحية

المصѧѧدر  : المندوبية السامية للتخطيط


