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  ةموجــز الظرفيـــ

  -2014 أبريل -
 

ب  ليحقق نموا يقدر ،2014 ول خلال الفصل الأ تراجعا في وتيرة نموه،الوطنيشهد الاقتصاد يتوقع أن ي
القيمة يعزى هذا التباطؤ إلى انخفاض و.  الفصل الذي قبله،٪4,5، بعد ، حسب التغير السنوي2,5٪

فستستفيد من تحسن الطلب الخارجي ، الأنشطة غير الفلاحية أما. ي جيدبعد موسم فلاح المضافة الفلاحية
خلال الفصل الرابع ، ٪2,2عوض ، ٪3,5الموجه للمغرب مقارنة مع السنة الفارطة، محققة زيادة تقدر ب 

يتوقع أن يواصل الاقتصاد الوطني تباطؤه، موازاة مع الانخفاض ، 2014ثاني لفصل الوبالنسبة ل .2013
  .للإنتاج الزراعيالمرتقب 

  
   2014 ول خلال الفصل الأالدول المتقدمةلاقتصاد طفيف  انتعاش

  
 ولالفصل الأ خلالالمتقدمة، الدول اقتصاد يعرف ينتظر أن 

، عوض ، حسب التغير السنوي٪2ب  يقدرطفيفا ، نموا 2014
  اقتصادتباطؤ  ويعزى هذا التحول إلى . الفصل الذي قبله، 42٪,

 ،٪2 الذي يتوقع أن يحقق نموا قدره الأمريكية   المتحدة الولايات
، بسبب الاضطرابات 2013 خلال الفصل الرابع ،٪2,8بعد 

 في. الجوية التي أثرت سلبا على أنشطة الصناعات التحويلية
انتعاشا ملموسا اقتصاد منطقة الأورو يتوقع أن يحقق  المقابل،

، ٪1,2+ عوض ،٪1,6، يناهز 2013الرابع مقارنة مع الفصل 
الفصل الذي قبله، وذلك بفضل تحسن الاستثمارات وانتعاش 

، عوض ٪3,2فيما سيعرف اقتصاد اليابان نموا يناهز . الصادرات
   .، الفصل الذي قبله، مدعوما بتحسن الطلب الداخلي1,2٪

 
  الموجه للمغربلطلب الخارجي ا تحسن

  
 أن يساهم انتعاش اقتصاد الدول المتقدمة، خلال من المرتقب

تحسن الطلب في وخاصة منطقة الأورو، ، 2014 ولالفصل الأ
، حسب التغير ٪4,6ليرتفع بنسبة  الخارجي الموجه للمغرب

الوطنية درات وموازاة مع ذلك، يتوقع أن ترتفع الصا. السنوي
 مواد التجهيز، وستستفيد من هذا التطور كل من .٪5,7بنسبة 

 ستعرف في المقابل،. والمواد الغذائية ومشتقات الفوسفاط
بسبب ارتفاع واردات المواد ، ٪6,7الواردات زيادة تقدر ب 

الغذائية والاستهلاكية، مما سينتج عنه انخفاض في معدل تغطية 
، ٪49,1حدود  نقطة لتستقر في 0,5الصادرات للواردات بنسبة 

   .٪7,6وكذلك تفاقم العجز التجاري بحوالي 
................................................................................................................................................... 

ية، يمكن الرجوع إلى البوابة الالكترونية للمندوبية السامية للتخطيط من اجل الاطلاع على النسخة المفصلة لموجز الظرفية الاقتصاد
)www.hcp.ma(. يسمح باستعمال المعلومات التي تتضمنها هذه النشرة مع ضرورة الإشارة إلى المصدر.  
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  تباطؤ طفيف للطلب الداخلي
  

. 2014 ن تراجع المداخيل الفلاحية، ينتظر أن يواصل الطلب الداخلي دعمه للاقتصاد الوطني، خلال الفصل الأولبالرغم م
، خلال الفصل الذي قبله، وذلك موازاة ٪+4,9 حسب التغير السنوي، عوض ٪3,8وسيعرف استهلاك الأسر نموا يقدر ب 

. الفصل الذي قبله، ٪1، عوض ٪0,5الاستهلاك إلى حدود  ، وتراجع أسعار٪2مع ارتفاع القروض الموجهة للاستهلاك ب 
، فيما ٪7,6وستعرف واردات المواد المصنعة المستهلكة ارتفاعا يقدر ب 

ومن جهته، سيشهد . ٪2لن يتجاوز نمو القروض الموجهة للاستهلاك 
، خلال الفصل الأول ٪1تكوين رأس المال تطورا متواضعا يقدر ب 

ويرجع هذا . خلال الفصل الذي قبله، ٪1,5بعد انخفاضه ب  ،2014
التحول المتواضع، بالأساس، إلى تحسن طفيف في قطاع البناء، حيث 

أما . ، أواخر شهر فبراير٪6,2ارتفعت القروض الموجهة للسكن ب 
الاستثمار في قطاع الصناعة فستعرف تراجعا طفيفا، متأثرا بانخفاض 

لى التجهيز ب ، وتطور القروض ع٪9واردات مواد التجهيز بنسبة 
 .  ، في متم شهر فبراير0,7٪

 
  مساهمة سلبية لأنشطة القطاع الفلاحي

  
 دعم الاقتصاد تراجع مساهمة القطاع الفلاحي فيمن المنتظر أن ت

 بقلة التساقطات وانخفاض ةمتأثر، 2014خلال الفصل الأول الوطني، 
، نهاية ٪30,1 عجز التساقطات حوالي المساحات المزروعة، حيث بلغ

شهر يناير، مقارنة مع الموسم الفارط، مما أثر سلبا على أشغال 
. ٪20,2الزراعات وخاصة الحبوب التي انخفضت مساحاتها ب 

، والتي 2014وبالرغم من التساقطات التي ميزت شهري يناير وفبراير 
بية الماشية، ينتظر ينتظر أن تستفيد منها، خاصة، الزراعات الربيعية وتر

وعلى . أن يحقق الموسم الفلاحي الحالي إنتاجا أقل من الموسم الذي قبله
، خلال ٪3,4العموم، يتوقع أن تنخفض القيمة المضافة الفلاحية ب 

  .2014الفصل الأول 
                     

  انتعاش طفيف للقطاعات غير الفلاحية
  

 ٪3,5، لتحقق زيادة تقدر ب 2014، خلال الفصل الأول املموسالمقابل، يرتقب أن تعرف الأنشطة غير الفلاحية انتعاشا في 
حيث  . الطلب الخارجي الموجه للقطاعات الثانويةويرجع هذا التطور، بالأساس، إلى تحسن. ، الفصل الذي قبله٪2,2عوض 

للفصل الثاني على يتوقع أن تواصل الصناعات التحويلية انتعاشها 
، خلال الفصل ٪2,7، بعد زيادة ٪2,6التوالي، لتحقق ارتفاعا يقدر ب 

وقد تميزت السنة الفارطة بنسبة . ، حسب التغير السنوي2013الرابع 
نمو أقل من السنوات التي قبلها، حيث حققت زيادة متواضعة لم تتعدى 

لأزمة ، كمتوسط قبل ا٪3، وأزيد من 2012، سنة ٪1,4، عوض 31٪,
فباستثناء صناعات النسيج والملابس، . 2008الاقتصادية العالمية لسنة 

ينتظر أن تشهد معظم الصناعات الأخرى توجها ايجابيا وخاصة 
الصناعات الالكترونية والميكانيكية التي يتوقع أن ترتفع قيمتها المضافة 

فيما ستحقق . ، بفضل تحسن الطلب الخارجي عليها٪4,8بحوالي 

القيمѧة المضѧѧافة للصѧѧناعة   
تغير سنوي ب٪
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، حسب التغير الفصلي، مستفيدة من تحسن طلب الصناعات ٪4,6ات الكيميائية وشبه الكيميائية زيادة تقدر ب الصناع
 .  أما الصناعات الأخرى فيتوقع أن تحقق، على العموم، زيادات متواضعة. التحويلية المحلية

  
غال العمومية انتعاشه،  أن يواصل قطاع البناء والأشنتظرمن جهته، ي

، حسب التغير ٪3,9، ليحقق زيادة تقدر ب 2014خلال الفصل الأول 
، ٪3,6، في الفصل السابق، وتراجع ب ٪3,2السنوي، بعدما ارتفع ب 

وبالرغم من هذا التحسن، فلا . 2013خلال الفصول الثلاثة الأولى لسنة 
توقعات زال القطاع يتطور في منحى أقل من المتوسط، حيث تشير 

المهنيين، في إطار البحث الأخير حول ظرفية القطاع، إلى تحسن طفيف 
 . في أنشطة البناء وتراجع في الأشغال العمومية

  
بع ، في الفصل الرا٪1,9، حسب التغير السنوي، بعد انخفاض بنسبة ٪0,7أما قطاع المعادن، فسيشهد ارتفاعا طفيفا يقدر ب 

ويعزى هذا التحول إلى تحسن إنتاج الفوسفاط الخام، موازاة مع ارتفاع طلبات الصناعات المحلية، بفضل انتعاش . 2013
كما يتوقع أن تتحسن أنشطة قطاع الطاقة بنسبة تقدر ب . ، حسب التغير السنوي٪7,7الطلب الخارجي على الأسمدة، بحوالي 

بدوره سيعرف قطاع إنتاج . تحسن إنتاج الوحدات الحراريةوع إنتاج الكهرباء، ، بفضل ارتفا2014، في الفصل الأول 4,9٪
  . خلال نفس الفترة ،٪10,1وتحويل البترول زيادة تقدر ب 

 
 يتوقع أن تواصل أنشطة القطاع الثالثي دعمها للاقتصاد ،مع ذلكموازاة 

. لفارطةوبوتيرة أكبر من السنة ا، 2014خلال الفصل الأول الوطني، 
حسب التغير ، ٪5,9 لتحقق نموا يقدر ب حيث ستواصل السياحة تحسنها

، مستفيدة من 2013في الفصل الرابع  ،٪4,1السنوي، بعد زيادة قدرها 
 وكذلك زيادة عدد العابرين للمراكز ، ٪8,3 ب ارتفاع عدد المبيتات

اضعا فيما ستعرف المداخيل السياحية ارتفاعا متو. ٪11,8بنسبة الحدودية 
   .٪1يقدر ب 

  
وعلى العموم، وباعتبار المؤشرات الاقتصادية المجمعة إلى غاية شهر 

ينتظر أن يحقق الاقتصاد الوطني نموا يقدر ب ، 2014، وكذلك التوقعات القطاعية الخاصة بالفصل الأول 2014فبراير 
 .، الفصل الذي قبله٪4,5، خلال الفصل الأول، حسب التغير السنوي، مقابل 2,5٪
  

  استمرار تباطؤ أسعار الاستهلاك 
 

، 2014 يرتقب أن تواصل أسعار الاستهلاك، خلال الفصل الأول 
هكذا ستتراجع نسبة . انخفاضا في وثيرة نموها مقارنة مع السنة الفارطة

، خلال الفصلين الثالث والرابع ٪+1 و ٪+1,7 عوض ٪0,5التضخم إلى 
يعزى هذا التباطؤ بالأساس إلى الارتفاع و.  حسب التغير السنوي،2013

، بسبب 2013الحاد الذي شهدته أسعار المواد الغذائية خلال الفصل الأول 
ويتوقع أن . ٪3,3التزايد الهام لأسعار المواد الطرية، والذي بلغ حوالي 

 الأولفي الفصل ، ٪0,3المواد الغذائية انخفاضا يقدر ب  أسعارتشهد 
، حسب ٪1,3فيما ستحقق أسعار المواد غير الغذائية ارتفاعا بنسبة  .2014

وفي نفس السياق، ينتظر أن يشهد معدل التضخم الكامن . التغير السنوي
، ٪1,9، مقابل 2014، خلال الفصل الأول ٪1,1بعض التباطؤ ليرتفع ب 
  .لترفيه واتصالات، موازاة مع انخفاض أسعار الا2013خلال نفس الفترة لسنة 

التضѧخم الكلѧي و التضѧѧخم الكѧѧامن ب ٪   
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  ارتفاع طفيف للكتلة النقدية وتراجع القروض البنكية
  

، وذلك موازاة مع تدخلات الخزينة العامة لتمويلها 2014من المتوقع أن يواصل عجز سيولة الأبناك تفاقمه، خلال الفصل الأول 
ات الموسمية، ارتفاعا طفيفا لن يتعدى ويرتقب أن تشهد الكتلة النقدية، المصححة من التغير. والتي ساهمت في تقلص سيولة الأبناك

ومن جهتها، ستعرف أسعار الفائدة الموجهة . 2014في الفصل الثاني  ٪1,6، حسب التغير الفصلي، فيما يتوقع أن ترتفع ب 0,2٪
، خلال نفس أسعار الفائدة بين البنوك وكذلك الخاصة بسندات الخزينة انخفاضا طفيفا ، فيما ستشهد2014الفصل الأول  استقرارا في

، 2014خلال الفصل الثاني  ،٪1   وأن ترتفع ب٪0,9وبالموازاة، ينتظر أن تحقق القروض للاقتصاد انخفاضا يقدر ب . الفترة
  .موازاة مع التحسن الطفيف المتوقع لوثيرة النمو الاقتصادي دون الفلاحة

 
  استمرار تحسن سوق الأسهم 

 
، للفصل الثاني على 2014وق الأسهم تحسنه خلال الفصل الأول واصل س

التوالي، في ظرفية اتسمت بتراجع أرباح الشركات المدرجة في سوق 
، MADEX و  MASIوقد ارتفع كل من مؤشري. 2013البورصة لسنة 

، على التوالي حسب التغير الفصلي، بعد ارتفاعات ٪4,6 و ٪4,4بحوالي 
وقد ساهم هذا . 2013ى التوالي خلال الفصل الرابع ، عل٪5,3 و ٪5,1قدرها 

، فيما تراجع حجم المعاملات ٪4التطور في تحسن رأسمالية البورصة ب 
  .، مقارنة مع السنة التي قبلها، بسبب تقلص سيولة السوق٪41,7بنسبة 

  
  2014تباطؤ مرتقب لمعدل النمو خلال الفصل الثاني 

  
، بتراجع مساهمة القطاع الفلاحي، والذي تميز بقلة التساقطات 2014لال الفصل الثاني يتوقع أن يتأثر الاقتصاد الوطني، خ

وعلى العموم، ينتظر أن تنخفض القيمة المضافة الفلاحية بحوالي . وانخفاض المساحات المزروعة، مقارنة مع الموسم الفارط
  .2014، خلال الفصل الثاني 3,9٪
  

، ٪4,5حية تحسنا طفيفا في وتيرة نموها بفضل ارتفاع المبادلات التجارية العالمية بنسبة القطاعات غير الفلاوبالمقابل، ستعرف 
وموازاة مع ذلك، سيعرف الطلب الخارجي . وكذلك تحسن المناخ الدولي، وخاصة اقتصاد منطقة الأورو، الشريك الأول للمغرب

ويتوقع أن يواصل قطاع الطاقة تحسنه، . سفاط الخام، ستستفيد منه خاصة المنتوجات دون الفو٪5,3الموجه للمغرب تحسنا ب 
أما قطاع المعادن، فيتوقع أن يستفيد من تحسن الطلب الداخلي .  ٪3,8مدعوما بارتفاع إنتاج الطاقة الكهربائية، ليحقق زيادة تقدر ب 

خارجي على الأسمدة بعض ، فيما سيعرف الطلب ال٪0,6بفضل تطور الصناعات التحويلية المحلية ليحقق زيادة طفيفة تناهز 
  . التباطؤ، تزامنا مع ارتفاع العرض العالمي لها، وخاصة من طرف الصين بعد خفض الرسوم على صادراتها من الفوسفاط

  
ومن جهته، سيواصل الطلب الداخلي، وخاصة الاستهلاك، دعمه للاقتصاد 

 بالرغم من وذلك ،)٪+0,4 ( الأسعار، في ظرفية تتسم بتباطؤ فيالوطني
أما الاستثمار، وخاصة المتعلق بالأشغال . تراجع المداخيل في الوسط القروي

العمومية، فسيواصل تباطؤه في حين سيعرف الاستثمار في قطاع الصناعة 
 . نموا متواضعا

 
،  ٪3,9وباعتبار مجموع التوقعات القطاعية وتراجع القيمة المضافة بحوالي 

، من جهة أخرى، ٪3,4هة، وتحسن القطاعات الغير فلاحية بحوالي من ج
، خلال الفصل الثاني ٪2,3يرتقب أن يحقق الاقتصاد الوطني نموا يقدر ب 

  . فصل الذي قبله، ا٪2,5 عوض  2014
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