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  ــــصملخ
  
  

تقوم المندوبية السامية للتخطيط، ككل سنة خلال شهر يناير، بإصدار الميزانية 

الآفاق التي تقدم تقديرا لحصيلة السنة الماضية و، 2009الاقتصادية التوقعية لسنة 

توقعات الميزانية الاقتصادية لهذه الوثيقة مراجعة دم وتق. الاقتصادية للسنة الحالية

  . 2008ة خلال شهر يونيو سنة  الصادررافيةالاستش

 الفصلية البحوث نتائج على 2009الميزانية الاقتصادية التوقعية لسنة  وتعتمد

 الثاني الأسدس خلال للتخطيط السامية المندوبية بها قامت التي الظرفية وتحليل تتبع وأشغال

 بعين تأخذ كما  .والتمويل الاستثمار ووالأسعارالإنتاج تطور  خاصة ،2008 سنة من

 من عليه المصادق، 2009 لسنة المالي القانون المسطرة في الاعتبار مختلف المقتضيات

  .الدوليومحيط الوطني لل  الجديدةوالتطورات، دجنبر شهر خلال البرلمان طرف

 الدولي المحيط

 بعد أربع سنوات من النمو المضطرد، الذي استفادت منه جميع الاقتصاديات

 من  فترة في،2008 منذ نهاية سنة ، الاقتصاد العالميدخلنامية، المتقدمة والصاعدة وال

 قطاع، وبالتالي أزمة الالأمريكية المتحدة الولايات بالعقار قطاعفقد امتدت أزمة . ركودال

مما أدى إلى ظرفية غير ،  الدولية الأسواق الماليةترابط باقي العالم من خلال ، إلىماليال

  .بالقطاع الحقيقي للاقتصاد الطلب ين وضعفمستقرة وتراجع ثقة المستثمر

 للنموتراجعا ملحوظا ، 1الدولية المنظماتوتبين الآفاق الاقتصادية الصادرة عن 

 إلى 2007- 2004سنوي لفترة  كمتوسط% 5 من تراجعالاقتصادي العالمي، الذي سي

ي  الدول الصناعية، التاقتصاديات انكماش، نتيجة 2009سنة  0,5% و2008 سنة %3,4

  . 2البةمن المتوقع أن تسجل لأول مرة معدلات نمو س

                                                 
    ومنظمة التعاون والتنمية الاقتصادية  والبنك العالمي ومنظمة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية صندوق النقد الدولي واللجنة الأوروبية 1
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  .2009 حسب توقعات صندوق النقد الدولي الصادرة في يناير 2



  عوض2009سنة  2,8%العالمية ب  حجم التجارة سينخفض سياق،في نفس الو

، ستعرف واردات ذلكوب. 2008-2004لفترة  خلال اسنوي كمتوسط% 7ارتفاع ب 

 سيقلص من الطلب العالمي الموجه نحو الدول مما، ملحوظا تراجعا المتقدمة الدول

  .لصاعدة والناميةا

التخفيف من  ركود الاقتصاد العالمي إلى وعلى مستوى الأسعار، سيؤدي

لمواد الخام، ا التي تعرفها أسواق المواد الأولية، حيث أن أسعار ات التضخميةالضغوط

، 2008 الأول من سنة الأسدس خلال جد مرتفعة  مستويات بلغت والتي ،وخاصة النفط

  .  الثاني من هذه السنةالأسدسل  تنازليا خلانحى اتخذت م

 إلى 2008  دولار للبرميل خلال سنة97 من لبترولوهكذا، سينتقل متوسط سعر ا

 والمعدنية المنتجات الغذائية ، كما سينخفض متوسط سعر2009 دولار للبرميل سنة 50

ومن المنتظر أن يخفف هذا التراجع في الأسعار من الضغوط التضخمية . %29,1ب 

في  0,3% الاستهلاك  عنديد العالمي، حيث لن يتجاوز ارتفاع أسعار السلععلى الصع

 على التوالي خلال 9,2% و3,5% بالنسبة للبلدان النامية، عوض 5,8% المتقدمة والدول

 .2008سنة 

  ارتفاعا تدريجيا فيمنذ عدة سنوات وبخصوص سوق الصرف، سجل اليورو

 سنة  1,5حيث ستنتقل قيمته من يتراجع حاليا، لكنه بدأ  ،قيمته مقابل الدولار الأمريكي

يساهم في تحسين القدرة التنافسية للمنتجات الأوروبية س  مما،2009 سنة 1,3 إلى 2008

  .مقارنة بمنتجات الولايات المتحدة الأمريكية

لأهم أسعار الفائدة عرفت ،  على الصعيد الدوليما يتعلق بالسياسة النقدية وفي

 سعر انتقلوهكذا، . تمويل الاقتصادخفاضا ملحوظا، وذلك بهدف دعم انلبنوك المركزية ا

 جنبر في د%0,25 إلى 2008بداية سنة  في %5 من  الأمريكيةالولايات المتحدة بالفائدة

 إلى %4,25الأساسي من   المركزي الأوروبي سعر الفائدة بنكال كما خفض ،2008

2,25%. 
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  تطور الاقتصاد الوطني

  التوقعات الاقتصاديةفية الفرضيات المعتمد 

من المنتظر أن يتأثر الاقتصاد الوطني بتطور الظرفية الاقتصادية العالمية، حيث 

  2007 سنة  5,6% من ارتفاع بيرة نمو الطلب العالمي الموجه نحو المغربتستتراجع و

 تحويلات المغاربة واصلستو .2009سنة % 1,2إلى انخفاض بنسبة  2008سنة  2%و

  5%نسبةب اهانخفاض، 2008 سنة %2,4 لغسجلت تراجعا طفيفا ب التي ،الخارجب المقيمين

 تدفقات الاستثمارات الخارجية المباشرة نحو المغرب تـميزومن جهتها، ست. 2009سنة 

. 2008خلال سنة   %37 ب ا، بعد أن عرفت تراجع2009سنة % 20 انخفاض بنسبةب

خلال  اراستقر تعرف انمن المنتظر أ، فمغرب في ال السياحة الدوليةلمداخيلأما بالنسبة 

 .2008سنة المسجل   3,5%نسبة ب طفيفالنخفاض لا، بعد ا2009سنة 

 العوامل منأن يستفيد الاقتصاد الوطني من مجموعة ورغم ذلك، من المتوقع 

  :الصدمات الخارجيةلقادرة على امتصاص أثر الداخلية ا

 .2009- 2008لملائمة للموسم الفلاحي الظرفية ابها  توحي  التيمشجعةالنتائج ال •

مقارنة مع  %106 ارتفع ب التساقطات المطرية المسجلة لغاية بداية شهر يناير فمعدل 

 عوض 66,6%كما سجلت حقينة السدود نسبة ملء بلغت . سنة  متوسطةتساقطات معدل 

حي بالإضافة إلى ذلك، سيستفيد القطاع الفلا. 2008 خلال نفس الفترة من سنة %46,3

رجم بالزيادة ب تتسالتي و، 2009 القانون المالي لسنة تضمنهاي تالمن الإجراءات الهامة 

في ظل هذه الظروف، سيصل إنتاج و. القطاعالاعتمادات المرصودة لهذا  في 76%

 مليون قنطار، كما ستعرف تربية الماشية 70 إلى الحبوب، حسب السيناريو المتوسط،

وبذلك ستسجل القيمة المضافة للقطاع الفلاحي .  إنتاجهاوالزراعات الأخرى تحسنا في

 .2009 ارتفاعا مهما خلال سنة
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 التي تتسم بارتفاع الاستثمارات العموميةعمومية، لمالية الل التوسعيةلسياسة آثار ا •

 والزيادة ب، وانخفاض المعدلات الهامشية للضريبة على الدخل، 23,5% ب الإجمالية

  .نفقات التسيير الأخرى في  15,7%نفقات الأجور وفي  %9



 خلال سنة  التي ميزت السوق الداخلي للسلع والخدمات،التضخميةتراجع الضغوطات  •

  .، وذلك نتيجة انخفاض أسعار واردات النفط الخام والمواد الأولية الأخرى2008

لأزمة المالية انعكاسات ا أمام ، النظام المالي المغربي، خاصة القطاع البنكيمناعة •

، 2008خلال سنة القطاع البنكي النتائج الإيجابية التي سجلها وتشهد على ذلك عالمية، ال

 .ولاسيما ارتفاع القروض المقدمة للاقتصاد

خاصة  ، للاقتصاد الوطنيةضمان شروط تمويل ملائمب  المعتمدةتميز السياسة النقدية •

 نهاية شهر  12% إلى  15% بعد انخفاض معدل الاحتياط الإجباري على البنوك من

 .2008دجنبر 
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  الوطنيالنمو الاقتصادي 

المعادن والطاقة والصناعات التحويلية (ستسجل القيمة المضافة للقطاع الثانوي 

 نقطة 1,8 ب تراجع، أي ب2009 سنة 3%، ارتفاعا ب )والبناء والأشغال العمومية

كما  .2007- 2004 بالمقارنة مع النمو المتوسط لفترة تين وبنقط2008بالمقارنة مع سنة 

 في  طفيفاانخفاضابدوره ) الخدمات التسويقية وغير التسويقية(سيعرف القطاع الثالثي 

نقطة بالمقارنة مع سنة  0,9 تباطؤا ب، مما يشكل 4,3% وتيرة نموه الذي يتوقع أن تبلغ

  .2007- 2004 نقطة بالمقارنة مع النمو المتوسط للفترة 1,5ب   و2008

  

تباطؤا ) القطاعات الثانوية والثالثية(نشطة غير الفلاحية وإجمالا، ستعرف الأ

، 2007 سنة 6,2% و2008 سنة % 5 عوض 3,9% سجل نموا بملحوظا، حيث ست

وقد اتضح هذا  .2007- 2004 نقطة بالمقارنة مع النمو المتوسط للفترة 1,8فقدان أي ب

، الماضي يونيو فيرة  الصادرافيةالميزانية الاقتصادية الاستشتوقعات  التباطؤ من خلال

 أشغال تتبع الظرفية التي قامت بها المندوبية السامية للتخطيط  خلال ذلك من خلال وك

لقيمة المضافة للقطاع حجم اغير أن التحسن المتوقع ل  .2008  سنة الثاني منالأسدس

تراجع الأنشطة غير الفلاحية أثر ، سيخفف من حدة 2009سنة  % 22,3الأولي بحوالي 

  .لال هذه السنةنمو الاقتصاد الوطني خعلى 

  

  



  

المضافة  ة المتكون من مجموع القيمالإجمالي،سيعرف الناتج الداخلي هكذا، و

  سنة5,8%ب يقدر  نموالرسوم، حقوق وا صافي الالاقتصادية، بالإضافة إلى للأنشطة

ناتج وستنتقل حصة القيمة المضافة للقطاع الأولي بالنسبة لل. 2009  سنة%6,7 و2008

، فيما ستتراجع حصة 2009 سنة 16,5% إلى 2008  سنة12,8%من الإجمالي الداخلي 

  .83,5% ثم إلى 87,2% من ) والرسومحقوق صافي الباحتساب ( الأنشطة غير الفلاحية
 

بتحكم في  مصحوبا 2009خلال سنة النمو الاقتصادي وسيكون هذا التحسن في 

كذا توجهات  و،أسعار الوارداتفي فاض الملحوظ الانخنتيجة الأسعار الداخلية، ارتفاع 

 أخذا بعين الاعتبار التحكم في لاقتصاد الوطني،لضمان تمويل الهادفة إلى بنك المغرب 

لسعر الضمني ا ارتفاع  المتوقع أن لا يتجاوزمنوامل، هذه العواستنادا ل. تطور الأسعار

  .2007سنة  % 3,8 و2008سنة   3% عوض 2009 سنة %2الإجمالي للناتج الداخلي 
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  الإجمالي الداخلي الناتج كوناتم 

 (الداخلي النهائي الطلب بأهمية 2009 الاقتصادي لسنة النمو يتعزز أن المرتقب من 

سنة نقط   10ض عو في النمو نقطة10,7الذي سيساهم ب  ) الاستثمار والاستهلاك

  2009 سنة خلال 8,7% ب المقيمة للأسر الاستهلاك النهائيحجم  سيرتفع وهكذا،. 2008

المتاح والقدرة الشرائية  الإجمالي الوطني الدخل تحسن نتيجة ، 2008سنة  6,5%عوض 

سنة % 6 عوض  11,5% الاستهلاك النهائي للإدارات العمومية بسيتحسن ،  كماللأسر

  .العموميةالمالية المدرجة في لتسيير ا، نتيجة الزيادة المهمة لنفقات 2008

  

الاستهلاك (ه التطورات، ستصل مساهمة الاستهلاك النهائي الوطني  هذناءا علىوب 

 عوض 2009 سنة ة نقط7,3ِإلى ) استهلاك الإدارات العموميةوالنهائي للأسر المقيمة 

  .2008 سنة 4,9

  

  



الحجم المال الثابت ارتفاعا ب الإجمالي لرأس التكوين وبالموازاة مع ذلك، سيعرف

، مستفيدا بالأساس من التوسع الذي 2008سنة  9,5% عوض2009سنة % 10 يناهز

وبذلك سيساهم الاستثمار  . العمومي والاستثمار الخاصالقطاع استثمارمجموع ه يسجلس

 3,4 ب اتالثابت والتغير في المخزون المال  الذي يضم التكوين الإجمالي لرأسالإجمالي

  . 2008نقطة سنة   5,1 عوض 2009نقطة في النمو الاقتصادي سنة 

  

مداخيل نفقات و حتساببا( وبخصوص المبادلات الخارجية للسلع والخدمات

عرف شبه  في النمو الاقتصادي سالبة، حيث ستتهامساهم تبقى أن المتوقع من ،) الأسفار

  سيسجل تراجعاصادرات السلع والخدمات حجمحيث أن  ، نقط 4-استقرار في  حدود 

وأثر عدي، نتيجة تفكيك التعرفة الجمركية فيما ستواصل الواردات منحاها التصاطفيفا، 

  .الطلب الداخليارتفاع  

  تمويل الاقتصاد   

 في حين  2009سنة   8,8% نموا بالجارية بالأسعار الإجمالي الداخلي الناتجسيسجل 

، وبذلك ستتراجع نسبة  9,8 %بحوالي ارتفاعا الوطني سيعرف النهائي الاستهلاك أن

 سنة  22,2% إلى 2007الإجمالي سنة  الداخلي ن الناتج م 23,4%الادخار الداخلي من

غير أن هذا المستوى من الادخار سيظل أقل من . 2009 سنة  21,4% ثم إلى 2008

 2009الإجمالي سنة  الداخلي  من الناتج 35%مستوى الاستثمار الإجمالي، الذي سيمثل

  .2008 سنة  36,1%عوض

عجز في ة التغطي من ة الواردة من باقي العالممداخيل الصافيوقد مكن التحسن المطرد لل 

 2009 ستسجل خلال سنة لكن هذه المداخيل. 2006- 2002خلال فترة المسجل التمويل 

 ستعرفه تحويلات المغاربة المقيمين بالخارج واستقرار الانخفاض الذي نتيجة تراجعا،

   .اخيل الاستثمار الخارجيلبية لمد وكذا الزيادة التي ستسجلها التدفقات الس،مداخيل السياحة
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الإجمالي  الداخلي من الناتج 7,9% من الخارج نسبةمداخيل الصافية الواردة المثل توس

 من 29,3% وبذلك سيصل الادخار الوطني إلى 2008. سنة  9,3% عوض2009سنة 

  وبالتالي، فإن حساب2008. سنة  31,3%الإجمالي مقابل الداخلي الناتج



 الإجمالي الداخلي الناتج  من5,7%  بحوالي التمويل في عجزا فرزسي الاستثمار-الادخار

 هذه فرزوت. 2008  سنة  من الناتج الداخلي الإجمالي 4,6 %ب يقدر عجز مقابل

-2001، بعد ما سجل فائضا خلال الفترة الأداءاتالوضعية تفاقم العجز الجاري لميزان 

2006.  

لإجمالي للخزينة سيسجل فائضا في وعلى مستوى المالية العمومية، فإن الرصيد ا

من الناتج الداخلي الإجمالي خلال   0,5%في حدود للسنة الثانية على التوالي الميزانية 

 سعارالأرغم الارتفاع الكبير لنفقات دعم وذلك  ،2007 سنة 0,3%  عوض 2008سنة 

ي القانون وسعية المعتمدة ف التسياسةنظرا لل،  ستبرز2009غير أن سنة  .الاستهلاكعند 

 وتجدر الإشارة إلى .الإجمالي الداخلي الناتج من 2,9 % يتجاوز لن اإجمالي اعجز المالي،

فرضية  على أساس ، الموازنةفيما يخص نفقات، ه تم تهيئ2009أن مشروع ميزانية 

في الأسواق العالمية، وهو عكس ما يتجلى الآن من خلال  الأولية مرتفعة للمواد أسعار

  .2009صادية الدولية لسنة الآفاق الاقت

  

 بارتفاع سريع 2007- 2005النقدي، الذي تميز خلال فترة  جهته، فإن السوق ومن

 10,8%لن تتعدى   يرة نموتوسيعرف   كمتوسط سنوي، 15,8 %لة النقدية بحوالي ثللك

 نتيجة، 2009 سنة 13,1 % نسبة  هذه الوتيرةتجاوزتلن ومن المنتظر أن  . 2008سنة 

، بعد 2000للمرة الثانية منذ سنة  المتوقع13% لموجودات الخارجية بنسبة  اانخفاض

 . 2008 سنة %5,5التراجع ب 
 

ون كوعلى مستوى المالية الخارجية، فإن تدفقات رؤوس الأموال غير النقدية ست

غير كافية لتغطية عجز الميزان الجاري، مما يحدو بالسلطات النقدية، ومن أجل 

وبالتالي، . الواردات، إلى استنزاف المخزون من العملة الصعبةالاستجابة لحاجيات 

 2007  من تمويل الواردات من السلع والخدمات سنة أشهر9سيتراجع هذا المخزون من 

  .2009 أشهر سنة 5,8  ثم إلى 2008 أشهر سنة 6,7إلى 
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  المحيط الدولي-1

    

 فترةود، واضعا بذلك حدا لركمن ال مرحلة في ،2008 خلال سنة ،الاقتصاد العالميدخل 

 ،الأزمة الماليةانتقلت قد و. 2007- 2004 الذي سجل خلال فترة  المضطردمن النمو

، مما صاعدة المتقدمة وال الدولقتصادياتإلى ا ، الأمريكيةالولايات المتحدة بدأت فيالتي 

 اعالدول المتقدمة تراجالإنتاج في ، عرف كذلكو .أدى إلى تقليص من فرص الاستثمار

 ههذوستؤدي  . مستوى الدخل القوميدنيوتالبطالة معدلات ارتفاع  ، بالإضافة إلىملحوظا

خفف من يسمما ، عالميةق الاسو في الأالإجماليطلب للبير ية إلى تراجع كالوضع

  . والمواد الغذائيةلأوليةا على أسعار المواد اتطوالضغ

  

  تطلبت حينها،ت مالية متكررةأزما شهد الاقتصاد العالميالثمانينات، ومنذ بداية 

 وقد تطلب إنعاش. صعوباتال تلمؤسسات المالية التي واجهل لإعادة التوازن دولة  التدخل

تخفيض ، بالإضافة إلى في الاقتصادالسيولة ، عبر ضخ النقديةالسياسات   تدعيمالاقتصاد

  . أسعار الفائدة

  

 تميز ذيال الثاني من الثمانينات، النصف شهدهاالأزمة المالية التي ، أن الجدير بالذكرو

سر الأمديونية أدت إلى تفاقم  العقاري،تحرير نظام التمويل ب اقتصادي مصحوب بإقلاع

ات ي من التسعينالثانيعرف النصف كما . العديد من الدولفي عقار ال  حدوث أزمة قطاعو

 ، نتيجةيةالبلدان الصناعفي  الاقتصادي الانتعاش حدت من أخرى  ماليةأزمة اندلاع

 فعالةالغير  قيمة الأصول المالية للأسر والأصول تراجعمديونية الشركات وارتفاع 

 الانكماشإلى لأسواق المالية وانهيار إلى اتؤد  لم هذه الأزماتغير أن  .شركاتلل

 لص، مما يقةفيع حيث أصبحت إمكانيات الاقتراض ض كما هو الشأن الآن،،قتصاديالا

    . الأزمات السابقة خلالكانت كمانقدية السياسة ال عاليةفمن 
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العمومية المعتمدة، في الوقت الراهن، في جميع الدول  السياسات الماليةيتضح من خلال و

اء حصص من الرأسمال عبر شر الأنظمة المالية  ومن خلال تدخلات الدولة فيالمتقدمة، 

  . طول أمدهايميقة، يمكن أن ع الأزمة الاقتصادية الراهنة أن ية،التنظيم ياتالآلعزيز تو



 
في النمو حادا  تراجعا ة العالمييةلاقتصادا فاقالأ أفرزت السياق،وفي هذا 

 سنة %3,4 إلى 2007- 2004متوسط سنوي لفترة ك %5انتقل من الذي ، الاقتصادي

  اقتصاديات معظمانكماش إلى ، بالأساس، ويعزى ذلك.2009 سنة %0,5إلى  و2008

النشاط وسيعرف . البا سا اقتصاديانمو مرة، ولالتي يتوقع أن تسجل، لأالبلدان الصناعية، 

 %1  بقدرت مقابل زيادة 2009 خلال سنة %2    بالمتقدمة تراجعاللدول الاقتصادي 

ا في وتيرة نموها، ملحوظؤا تباط  والنامية قتصاديات الصاعدة استسجل  كما .2008 سنة

  .2008 سنة %6,3 عوض %3,3 التي تقدر ب
 

 تطور نمو اقتصاديات الدول المتقدمة والصاعدة والنامية: 1المبيان رقم 
  

  

  

حيث  المتقدمة،الركود الاقتصادي في الدول بالعالمية، كذلك، التجارة  وستتأثر

 سنة %4,1 عوض ارتفاع ب %2,8ب  تراجعا في نمو حجمهاسجل لأول مرة ست

2008. 
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نمو الاقتصاد العالمي
نمو اقتصاديات المتقدمة
نمو اقتصاديات النامية والصاعدة



 كبرى القتصادية العالمي حسب المناطق الا لاقتصادي االنمو-1.1

ضعف تيجة  ناسالب انمو ، إجمالا،المتقدمةالدول جل اقتصاديات تسمن المنتظر أن 

سلع لل الخارجية والتجارة) والاستثمارالاستهلاك (داخلي  الطلب الخاصة، نمومصادر ال

  . والخدمات
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 الولايات المتحدة الأمريكية 

 %1,6-  في حدود ا سالبا اقتصاديا نمو،للمرة الأولىي، مريكالأالاقتصاد سيسجل 

.  بشكل كبير على الاقتصاد الحقيقيانعكست التي ، الأزمة الماليةراثلأ، نتيجة 2009 سنة

كما . البطالة لفي معد  ارتفاعامخلفا،  العقار منحاه التنازليقطاعفي الاستثمار وواصل 

 خسائر كبيرةل نتيجة تسجليها ،كات المالية الشرتأثر محيط الأعمال بصعوبات تعترض

 . ناعة السياراتالصناعي، خاصة ص تراجع الإنتاجكذاك، بو

  

التخفيف  من ،2008في فبراير  هالمصادق علي ،ةالعموميبالمالية دعم ال طخطيتمكن مولم 

 وبعد .السنةالأزمة خلال النصف الثاني من تفاقم  مما أدى إلى عدم الاستقرار المالي، في

ويتعلق الأمر  ،دعم النشاط الاقتصاديذلك تدخلت السلطات العمومية عبر وسائل أخرى ل

  مليار دولار في الاقتصاد700ضخ التي تهدف إلى  " بولسونطخطم "أساسا ب

شراء لإعادة  ، وذلك الإجمالي الأمريكيداخلي من الناتج ال%4,7ما يعادل  يلأمريكي، أا

 .التي تواجه الصعوباتالأصول 
 
للبنك المركزي الرئيسي سعر الفائدة  تم تخفيض ، السياسة النقديةوعلى مستوى 

 إلى 2008 سنة بداية %5، حيث انتقل من التمويلتنشيط  من أجل  بشكل ملحوظ

لم تمكن من تعديل ، لسياسة الاقتصاديةاهذه غير أن . 2008جنبردخلال  0,25%

المالية و  الحقيقيةة الأصولقيمالمالية والحد من انخفاض وتصحيح وضعية الأسواق 

حيث ، 2009الانكماش الاقتصادي خلال سنة ومن المتوقع أن يستمر . للأسر والشركات

من  هنتقالاتجنب من أجل الأمريكي لاقتصاد لدعم ا إضافيةتدابير ، اتخاذ ذلك وجبيست

 .  الأمدالطويلالاقتصادي الكساد إلى الركود مرحلة 

  



انال  اب ي

 تباطؤا 2008سنة مطلع  ،عالمفي ال ثاني أكبر اقتصاد ،ييابانالاقتصاد العرف 

  انخفاض الدخل الحقيقيإلى أدى، مما الأوليةأسعار المواد نتيجة ارتفاع ، ملحوظا

الإطار مراجعة قطاع البناء الذي استفاد من فإن ، موازاة مع ذلكو. لأسرواستهلاك ا

في ميدان انخفاض الاستثمار نتيجة ع، مرتفال هحافظ على معدل نمور، لم يللعقا القانوني

 الأعمال قطاع تأثربالإضافة إلى ذلك، و. 2008 سنة النصف الثاني من خلالالسكن 

 . الأسرأضعفت ثقة أرباح الشركات ومن  التي قلصت الأزمة المالية العالميةبتفاقم 

  

، عالمية الاليةمال اقسوالأاستقرار بعدم  ا لم يتأثر كثيراليابانيبنكي ومع ذلك، فإن القطاع ال

 مصرفيةالزمة الأ منذ ، وذلك،قييم المخاطرتتعتمد على  وقائية  إستراتيجيةنتيجة تطبيق

 ملحوظا االتجارة الخارجية، سجلت الصادرات تباطؤبخصوص  و.التسعينياتالتي عرفتها 

في النمو الاقتصادي إلى أدنى الخارجية  المبادلات مساهمة تتقلصحيث ، 2008سنة 

  . وى لها منذ عدة سنواتمست

  

لنمو ا لانكماش، 2009  سنةتوقعاتوعلى غرار الدول المتقدمة الأخرى، أفرزت 

 معدل ارتفاع، مصحوبا ب2008 سنة %0,3- عوض %2,6-ي بنسبة الاقتصادي اليابان

  .2009 خلال سنة %4,7 إلى 2008 سنة %4,1الذي انتقل من البطالة 
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 منطقة اليورو 

صدمات تتعلق عدة  ل،2008 سنة خلال ،ورونطقة الأ متاقتصاديا عرضتت

النشاط على  وبنكي الأزمة المالية على القطاع التداعيات والأوليةارتفاع أسعار المواد ب

 ما يخص فيو.  التحويليةبناء وبعض فروع الصناعةخاصة ال ، الحقيقيي لاقتصادا

 ،حادالركود من اللة مرح الأوروبية تالاقتصاديامعظم ، ستعرف 2009سنة لتوقعات لا

  . ةالمعدلات البط رتفاعمصحوبة با، البةمعدلات نمو ستسجل حيث س

  
 
 



 السلطات  المتخذة من طرفتدابيرنوعية ال و أسعار المواد الأوليةتراجعورغم 

رؤوس ضخ عبر (التخفيف من آثار الأزمة و الاقتصاديالنمو دعم إلى هادفة الالعمومية 

 %2,5 من  هذه المنطقة سينتقل نمو،) شروط التمويلتحسين و في الاقتصادأموال عمومية

، 2009 سنة %2- وإلى  2008 سنة %1 إلى 2007- 2004متوسط سنوي لفترة ك

   . الثانية منذ الحرب العالمية لم يسبق له مثيلتراجعب

  تطور معدلات نمو أهم اقتصاديات منطقة الأورو: 2المبيان رقم 

  

  والناميةصاعدة الالأسيوية  تالاقتصاديا 

ها، نمويرة توفي تباطؤا والنامية صاعدة الالأسيوية  تقتصاديالاتسجل امن المتوقع أن 

 الذي تعرفهالركود  ، نتيجة2009 سنة %5,5 إلى 2008 سنة %7,8من حيث ستنتقل 

لمي وتأثيره إلى انخفاض الطلب العا ،عزى ذلك بالأساسوي.  المتقدمة الدولتاقتصاديا

استهلاك إلا أن تعزيز .  الولايات المتحدة الأمريكية وأوروبادول نحوعلى صادرات هذه ال

 وليةنخفاض أسعار النفط الخام والمواد الأ، بفعل اتحسين الدخل الحقيقيسر عبر الأ

  .بلدانهذه الفي يخفف من حدة التباطؤ المتوقع س، الأخرى
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 إلى هادفة العبر تدابير السلطات العمومية داخليلب الالط أن يتم تعزيز ، كذلك،ينتظرو

 تاقتصاديانمو  باعتباره قاطرة لالحد من تقلبات الأسواق المالية ودعم تمويل الاستثمارات

   .سنوات الأخيرةصاعدة خلال ال الالدول

 إفريقيا 

      الفترةدولي خلال ال التطور الملائم للمحيط الأفريقية من تأغلب الاقتصاديااستفادت لقد 

 إلى خلال هذه الفترة ا في إفريقي وتيرة النمو الاقتصادي، حيث ارتفعت2007- 2004

الاقتصاد العالمي منذ النصف غير أن الركود الذي عرفه . متوسط سنويك %6 حوالي

 الأفريقية، خاصة المصدرة تالاقتصاديابعض خلق صعوبات ل، 2008 سنةالثاني من 

التوقعات وأفرزت . عرفت أسعارها منحا تنازليا التي يةولالمواد الأو للنفط منها

  . 2008سنة  %5,2 عوض 2009 سنة  خلال%3,4 نموا بنسبة فريقيالإالاقتصادية 

   عالميةق الاسو تطور الأسعار في الأ-2.1

ثار التضخم لآنظرا  ،لمغربفي ا  خاصةدورا هاما، الأولية المواد سعارأتتبع  يكتسي 

أن الجدير بالذكر و. قتصادلالالقدرة التنافسية على  وداخليةار الالمستورد على الأسع

من الدول الصناعية  الطلبارتفاع ، نتيجة  تصاعديامنحاسلكت الأسعار العالمية 

التي الأولية، اعتمدت التوقعات و .الأمريكي واستمرار انخفاض قيمة الدولار صاعدةوال

 النفط لأسعار ةعدياصت الر الوتيرةفرضية استمراعلى ، المتخصصةقدمتها المؤسسات 

، أدى إلى لطلب العالميللكن الانخفاض الحاد . عالميةالفي الأسواق والسلع الأخرى 

 دولارا 50 إلى صلسي 3متوسط سعر النفط الخام فإن ،لذلكو. الأوليةأسعار المواد تراجع 

  . 2008 سنةل دولار المقدرة 97 عوض 2009 سنةللبرميل 

  

 انخفاضا ،2008 سنةنهاية خلال  ،ةغير الطاقيمنتجات ال سجلت أسعار ،موازاة مع ذلك

 ،2009 خلال سنة التراجعسيستمر هذا و. 2008 بعد أن بلغت ذروتها في أوائل ملحوظا

  %. 29 - إلىيرتهتولتصل 
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 .2009الصادرة من طرف صندوق النقد الدولي خلال شهر يناير ، حسب التوقعات الاقتصادية العالمية المراجعة 3



  

قيمة قيمة العملة الأوروبية بالنسبة لتتراجع من المنتظر أن سوق الصرف، ما يتعلق ب وفي

، حيث 2009 خلال سنةورو منطقة الأل شجعةالاقتصادية غير المتوقعات لل يجةنتالدولار، 

 1,5 عوض 2009 سنة 1,3  إلىصللي منحا تنازليا، الدولار، مقابلورو الأستعرف قيمة 

  .  2008 سنة

  

 خلال سنة تواضعةميرة تبوأسعار السلع الاستهلاكية سترتفع  وفي ظل هذه الظروف،

 لسنةتم تسجيلها في ا التي %3,6المتقدمة مقابل دول ل في ا%1,4نحو أي ب ،2009

في هذه و. 2008 سنة %9,2 مقابل والنامية صاعدةفي الدول ال %7,1 وة الماضي

ضعف تشهد الدول المتقدمة حالة من انكماش الأسعار، نتيجة  الوضعية، لايستبعد أن

  .عالميةلأسواق ال في االأوليةأسعار المواد  تراجع و2009خلال سنة   الإجماليالطلب
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- 17 -

 لالإطار الأو

 2009 خلال سنة على الاقتصاد المغربي أثار المحيط الدولي
 

عوامل يمكن أن تؤثر ، وجود عدة 2009 خلال سنة  العالميالاقتصاديتطور المحيط يتضح من خلال 

 التي يمكن ويبرز هذا التطور كذلك العناصر .مرتبطة بالتجارة الخارجيةالسلبا على الأنشطة الاقتصادية الوطنية 

  . بشكل عامداخليللأسر والطلب ال  الشرائيةدرة القعززأن ت

    :فيما يليالخارجي على الاقتصاد الوطني يرات المحيط يمكن تلخيص تأث،  وإجمالا

 صاعدةالدول الستعرف واردات ، بينما وثيرة نمو سالبةالمتقدمة، لأول مرة، دول  واردات الستسجل 

عوض  2009 سنة% 1,2ب  المغرب الموجه نحوالطلب العالمي سيتراجع ، بالتاليو. ملحوظاتباطؤا 

 . 2007  سنة%5,6 و 2008 سنة% 2 ت بزيادة قدر

، نتيجة تباطؤ 2008 سنة %2,4 ب تحويلات المغاربة المقيمين في الخارج انخفاضا طفيفا  سجلت 

تعرف هذه ومن المتوقع أن .  كبيرا من الجالية المغربيةعددا ستقبلالنشاط الاقتصادي في الدول التي ت

 .ورو في منطقة الأرتقب المالركودوذلك ارتباطا ب، %5حوالي ب 2009التحويلات انخفاضا جديدا سنة 

وبناءا على . 2008 سنة%  3,5 ب انخفاضا طفيفا عالميةالسياحة العرفت مداخيل الأسفار الناتجة عن  

توقع أن المبإفريقيا، من التدفقات السياحية  الهادفة إلى الحفاظ على المنظمة العالمية للسياحةفرضيات 

متعاملين  الرغبة ، الاعتبارات بعينه الفرضيأخذ هذوت. 2009تستقر هذه المداخيل خلال سنة 

  العالميةأثر الأزمةمن تخفيف ال فيعرض المغربي، ولل  التنافسيةقدرة اللحفاظ علىالاقتصاديين في ا

 .على قطاع السياحة

  السياحةومداخيل الخارج بتحويلات المغاربة المقيمين تطور : 3المبيان رقم 
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 يعتمد بل العالمي،  الاقتصاديالنموب فقط رتبطة لا ييالسياحوالمداخيلالخارجطنين بقاتطور تحويلات المغاربة الن

دعم على ة الاقتصاد الوطني وقدرته على تقديم فرص استثمارية للمغاربة المقيمين في الخارج ، وكيضا على دينامي

  .البحث عن أسواق جديدةلتعزيز  من خلال اتخاذ تدابير جديدة يالسياحنشاط 

 

 1998-1990متوسط سنوي خلال فترة ك مليار درهم 4,2 المغرب من نحو ة المباشرة الأجنبياترتفعت الاستثمار

وقد بلغت هذه . 2007-2003 مليار دولار خلال فترة 26,7لى إ و2002-1999 مليار دولار خلال 17,8ى 

  بنسبة، أي بانخفاض2007 سنةر درهم  مليا36,4 عوض دولار ارليم 26,3 حوالي، 2008لاستثمارات خلال سنة 

 تباطؤ ر، يناي الأخير الصادر خلال شهرقتصاديالا هاتقريروتوقعت لجنة الأمم المتحدة للتجارة والتنمية في %. 3

 سنة  %50,3 و 2008 سنة% 4,6 عوض% 2,8 حيث سترتفع ب أفريقيا، نحودفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 

 ستسجلالمستثمرين الأجانب تجاه المغرب، بعض التزامات هذه العناصر وكذا جميع لبار  الاعتبعينخذا وأ. 200

 %. 20 بنسبة  انخفاضا2009 خلال سنة لاستثمارات الأجنبية المباشرة
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يترجم بتراجع ساضا، خفمعدنية انمنتجات الال الغذائية وغيرها من دلموااوسعر متوسط سعر النفط الخام سيعرف 

داخلي من خلال مكوناته من الطلب الكما سيتم تعزيز . لاقتصاد المغربي، وبالتالي تكاليف الإنتاجات سعار واردا

 .لاستهلاك والاستثمار

    تطور أسعار النفط الخام على تطور التضخم بالمغرب: 5المبيان رقم 
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  2008النمو الاقتصادي الوطني لسنة -2

، المعتمدة على تحليل وتتبع الظرفية 2009الميزانية الاقتصادية التوقعية لسنة تبين 

توقعات ال ، مقارنة مع2008 نمو الاقتصاد الوطني خلال سنة ا فيتباطؤ ،4الاقتصادية

  .2008خلال شهر يونيه ية الميزانية الاقتصادية الاستشراف في الصادرة

، عرف النشاط الاقتصادي 2008 الأول من سنة الأسدس  فرغم الانتعاش المسجل خلال

 الثاني، نتيجة تواضع نمو الأنشطة غير الفلاحية الأسدستراجعا في وتيرة نموه خلال 

 وعكس ذلك، سجل القطاع الأولي .2007 المسجل سنة %6,2 عوض %5الذي يقدر ب

 المسجل خلال %20 عوض تراجع بنسبة %11,1 في نموه الذي يقدر ب تحسنا ملحوظا

  .2007سنة 

 2008 سنة %5,8يقدر ب يعرف الناتج الداخلي الإجمالي نموا ن  أروهكذا، من المنتظ

 .المتوقع خلال شهر يونيه الماضي في الميزانية الاقتصادية الاستشرافية% 6,2عوض 

الطلب الخارجي بتراجع ) قطاع الثانوي والثالثيال(ولقد تأثرت الأنشطة غير الفلاحية 

 دولارا للبرميل 146ارتفاع الملحوظ في الأسعار، خاصة سعر البترول الخام الذي بلغ و

  .2008، قبل أن يسجل تراجعا ملحوظا في أواخر 2008خلال غشت 

لولا تدخل الدولة عبر و، وقد كان للتضخم المستورد أثر كبير على الاقتصاد الوطني

وإجمالا، ارتفع مؤشر مستوى . مستويات قياسية الأسعار الداخلية ت المقاصة، لبلغندوقص

 علما أن التضخم المقاس بالسعر الضمني للناتج الداخلي ،2008 سنة %3,9 ب 5المعيشة

 %3الحسابات الوطنية، سجل ارتفاعا يقدر ب ميع اجم الذي يأخذ بعين الاعتبار ،الإجمالي

   .2008سنة 

  

  

                                                 
، الصادرة عن المعهد الوطني للتحليل الظرفية 2008مذآرات الظرفية الاقتصادية لسنة ن المعلومات، أنظر للمزيد م 4

  المندوبية السامية للتخطيط-الاقتصادية
 توسطة الدخلالمف الأسر  الرقم الاستدلالي لتكلفة المعيشة الذي يقيس تطور أسعار سلة من المواد المستهلكة من طر 5
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  لأنشطة غير الفلاحية ا-2-1

 بتراجع الطلب العالمي منذ الأشهر الأخيرة من سنة ها تأثرشطة غير الفلاحيةالأنبدأت 

وبذلك،  .، نتيجة انكماش واردات أهم شركاء المغرب، خاصة دول منطقة اليورو2008

 %6,2 ينتقل منسسيعرف نمو القيمة المضافة للأنشطة غير الفلاحية تباطؤا طفيفا، حيث 

 تراجع نمو القطاع الثانوي    إلىذلك يعزى و. 2008سنة المقدر ل% 5 إلى 2007 سنة

المسجلة خلال الأسدس للنمو مكنا من الحفاظ على وتيرة مرتفعة توالثالثي، اللذان لم 

 سنة %4,8ب نموا يقدر الثانوي  القطاعسجل يس ،في هذا الصدد و.الأول من السنة

 عوض %5,2القطاع الثالثي ب  نمويقدر ، في حين 2007 سنة %6,6 عوض 2008

   . 2007 سنة 6,1%

 القطاع الثانوي 

، حيث أن قطاع 2008عرفت الأنشطة الثانوية تباطؤا في وتيرة نموها خلال سنة 

نتيجة انكماش إنتاج الفوسفاط ومعادن   %1,5 ب  تراجع نموه،المعادن، على سبيل المثال

الفوسفاط ومشتقاته في الأسواق  ن ارتفاع أسعارغير أن هذا القطاع استفاد كثيرا م. أخرى

إنعاش مجموع  وبذلك، تضاعفت مداخيل صادرات الفوسفاط، حيث مكنت من .الدولية

  .2008الصادرات المغربية خلال سنة 

 2007 سنة %8,7 عوض %3,6ومن جهته، سجل قطاع الطاقة نموا متواضعا يقدر ب 

نمو إنتاج الكهرباء، بالموازاة مع ضعف الطلب نتيجة تراجع إنتاج تكرير البترول وتباطؤ 

  .2008  الثاني من سنةنصفالمتأثر بتباطؤ النشاط الاقتصادي منذ بداية ال
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أقل من متوسط السنوات الثلاث  أي ب%3,7 نموا بالصناعات التحويلية  تسجلكما 

مل وقد أدت مجموعة من العوا. ، وذلك رغم انتعاش المسجل خلال بداية السنةالماضية

، من بينها تباطؤ نمو الصادرات خاصة في الصناعات التحويليةإلى تقليص من وتيرة نمو 

تكاليف عوامل الإنتاج وتراجع مخزونات المواد الأولية قطاع النسيج والألبسة وارتفاع 

  .نظرا لصعوبة التموين بالنسبة لبعض فروع هذه الصناعات



 تسجيل تباطؤ رغم ه دينامكيتواصل، فقد قطاع البناء والأشغال العموميةوبخصوص 

ولازال هذا . 2007 سنة %11,7 عوض2008 سنة %9,8طفيف في نموه الذي يقدر ب 

  دينامكية الاستثمار الخاص، بالإضافة إلىالقطاع يستفيد من تحسن الاستثمارات العمومية

   .د من استمرار نمو القروض لفائدة الأسر والمنعشين العقارييناستفذي اال

 يعتمد أساسا على ديناميكية الطلب والأشغال العموميةأن قطاع البناء  بالذكر يروالجد

الداخلي، ولا يرتبط كثيرا بالظرفية غير الملائمة التي يمر بها قطاع العقار على المستوى 

    .   الدولي

 القطاع الثالثي 

مية، تباطؤا وخدمات الإدارات العموالخدمات التسويقية  القطاع الثالثي، المكون منعرف 

، المتأثر بارتفاع 2008 الداخلية خلال سنة ه، نتيجة تواضع نشاط التجارةفي وتيرة نمو

 .لفائدة المقاولاتالخدمات قطاع النقل والاتصالات و نمومستوى العام للأسعار، و تباطؤ 

 مليون سنة 7,5 مليون عوض 8وفيما يخص القطاع السياحي، بلغ عدد السياح ما يناهز 

 سجلت مداخيل السياحة تراجعا طفيفا مقارنة مع الارتفاع الملحوظ في حين، 2007

   .، نتيجة انخفاض في عدد المبيتات السياحيةالمسجل خلال السنوات الأخيرة

  القطاع الأولي - 2-2

 المتوقعة في الميزانية %9,7 من 2008لقد تمت مراجعة نمو القطاع الأولي لسنة 

 ارتفاع إنتاج  نتيجة%11,1 إلى 2008درة خلال يونيه  الاقتصادية الاستشرافية الصا

 مليون 20 عوض 2008-2007 مليون قنطار خلال الموسم الفلاحي 50الحبوب إلى 

خضروات والفواكه، زراعات الحسن نشاط قطاع تربية المواشي وت والسنة الماضية قنطار

  . بالإضافة إلى انتعاش الصيد البحري 

 - 21 -

تجاوز تلم  الإجماليفي الناتج الداخلي ة القطاع الأولي  فإن حص،ذه النتائجهرغم و

 ،القطاع الثالثيأما  .2007-1998متوسط سنوي خلال فترة  ك%14,7 عوض 12,8%

فقد استمر في تعزيز حصته من الناتج الداخلي الإجمالي، في حين استقرت حصة القطاع 

  .  %24الثانوي في حوالي 



 الاقتصادية في الناتج الداخلي الإجماليحصة القطاعات تطور : 6المبيان رقم 
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   مكونات الطلب النهائي- 2-3
  

وهكذا، . 2008بشكل كبير في نمو الناتج الداخلي الإجمالي لسنة  الطلب النهائي ساهم

  المستفيد منالأسر، دخل ارتفاع نتيجة  ،%6,5  بمقيمة الأسر الاستهلاكارتفع حجم 

 في الأجور المقررة في إطار الحوار الاجتماعي ابتداء الزيادةتحسن الشغل المؤدى عنه و

 كما سجل استهلاك الإدارات العمومية ارتفاعا بالحجم يقدر     .2008من شهر يوليوز 

ستهلاك النهائي الوطني في لاوبذلك، بلغت مساهمة ا. 2007 سنة %4,4عوض  %6ب 

  .ة نقط خلال السنة الماضي3 نقطة عوض 4,9نمو الاقتصاد الوطني 
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 ،2002ا هو الشأن منذ سنة كم، سجل التكوين الإجمالي للرأس المال الثابتومن جهته، 

ة الاستثمار الإجمالي  ساهمبلغت م وبالتالي  بالأسعار الثابتة،%9,5 يقدر بنموا مهما 

 ينمو الاقتصادالمن   نقطة5,1) وتغير المخزونات التكوين الإجمالي للرأس المال الثابت(

تأثرت بارتفاع أسعار المواد الأولية في المبادلات الخارجية، فقد ب ما يتعلق وفي .الوطني

تواضع   الإنتاج الفلاحي الوطني، مما أدى إلىحسنالأسواق الدولية، بالإضافة إلى ت

 وبالفعل، سجل حجم واردات السلع والخدمات ارتفاعا يقدر ب .الطلب على الواردات

في حين أن قيمة هذه الواردات عرفت نموا ، 2007 سنة %15 عوض 2008 سنة 6,7%



لمساهمة  ا استقرار، وتفرز هذه التطورات.2007 سنة %20,7 عوض %24,1ب  يقدر

 2007 خلال سنتي %4,1 بحوالي السلبية للتجارة الخارجية في النمو الاقتصادي

 مقابل 2008 نقط سنة 10  حواليلكن مساهمة الطلب الداخلي في النمو بلغت .2008و

  .2007 نقطة سنة 6,9
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  2009 الآفاق الاقتصادية الوطنية خلال سنة -3

 الاستفادة من الظرفية الوطنية الواعدة، بالرغم فيمن المتوقع أن يستمر الاقتصاد الوطني 

يتعلق الأمر خصوصا بالسياسة المالية و. من العوامل غير الملائمة للمحيط الخارجي

السياسة النقدية التي تدعم الطلب الداخلي لمختلف الفاعلين و العمومية التوسعية

   .لقطاع الفلاحيفي االاقتصاديين والنتائج الجيدة المنتظرة 

   الفرضيات المعتمدة في التوقعات-3.1

  :لية التا على مجموعة من الفرضيات ةتوقعات الاقتصاديهذه الترتكز 

إلى غاية شهر الملائمة مناخية ساهمت العوامل ال : 2009-2008الموسم الفلاحي  

 70 يناهز  إنتاجسجيلتعتمد هذه الفرضية على تو .في توقع سنة فلاحية جيدة ،2009يناير

 تعززيالمتوقع أن ومن .  لهذا الموسممليون قنطار من الحبوب حسب السيناريو المتوسط

 . بتحسن إنتاج باقي الزراعات وتربية الماشيةهذا التطور
 
كل المقتضيات الجبائية وغير الجبائية وكذا تدابير السياسة الاقتصادية : ةالمالية العمومي 

 تم اعتمادها في إعداد الميزانية الاقتصادية 2008المدرجة في القانون المالي لسنة 

الاستثمارات العمومية ب و %9 كل من كتلة الأجور ب ارتفاعويتعلق الأمر ب. التوقعية

 .%15,7بة   وباقي نفقات التسيير بنس23,5%

  

ة آثار واجه في م،يقطاع البنكال خاصة الوطني، المالي قطاعسيستمر ال: التمويل النقدي 

 ستضمن للاقتصاد  ،2009السياسة النقدية المتوقعة لسنة كما أن . الأزمة المالية العالمية

 .الوطني ظروف تمويل ملائمة لاحتياجات الفاعلين الاقتصاديين
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 سعر البترول توسط مينتقلسحيث  أسعار الاستيراد تراجعا، ستعرف: العوامل الخارجية 

تراجع كما ست. 2009 دولار للبرميل سنة 50 إلى 2008 دولار للبرميل سنة 97من 

الطلب الموجه سيعرف  ،بالموازاة مع ذلكو. %29,1أسعار باقي المواد الأولية ب 



 في ارستقر، ستعرف اةفيما يخص مداخيل السياحة الدوليو. %1,2للمغرب تراجعا بنسبة 

 تحويلات المغاربة المقيمين بالخارج عرف، في حين ست2008 المسجل سنة نفس مستوى

 %20ب  تدفقات الاستثمارات المباشرة الخارجيةا تراجع كذ و%5انخفاضا يقدر ب

 .2008مقارنة مع سنة 

 النمو الاقتصادي  - 2. 3

 ،غير مسبوق يعرفه الاقتصاد العالميالفلاحية بتراجع  الأنشطة غير تتأثر من المنتظر أن

لكن رغم ذلك، فإن النتائج المرتقبة للقطاع الأولي وكذا قوة  الطلب الداخلي سوف تدعم 

الاقتصادي داعيات الركود تتحد من س وبالتالي ،دينامية النشاط الاقتصادي الوطني بكامله

  .العالمي

  .ثيةالأنشطة الثانوية والثال: فلاحيال القطاع غير -3.2.1

  باتراجعم، 2009 خلال سنة %3 قدر بي نموا القطاع الثانوي سجليمن المتوقع أن 

 نقط بالنسبة لمتوسط النمو المسجل 2 فقدانب وأ 2008سنة نمو المقدر لال نقطة عن 1,8

لن يسجل سوى  باطؤا، حيث ت، بدوره،القطاع الثالثيعرف  وسي.2007- 2004خلال فترة 

، أو بفقدان 2008النمو المسجل سنة مقارنة مع  نقطة 0,9بتراجع  %4,3نموا بحوالي 

  .2007- 2004 نقطة مقارنة مع وتيرة نمو المسجلة خلال فترة 1,5

  

 وسيستمر 2008 في تباطؤ ملحوظ منذ لادخقد  والثالثيالثانوي  ينويتضح جليا أن القطاع

تمت الإشارة وقد . 2007-2004خلال فترة  المسجلة، مقابل الانجازات 2009خلال سنة 

 خلال صادرة الميزانية الاقتصادية الاستشرافية، الفي إطارهذا التراجع احتمال حدوث إلي 

 وكذلك من خلال أشغال تتبع الظرفية التي قامت بها المندوبية السامية ،2008شهر يونيو 

 . الثاني من السنة الماضيةالأسدس خلال 6للتخطيط

  

                                                 
 المعهد الوطني للتحليل الظرفية عن  الصادرة ،2008  الظرفية الاقتصادية لسنةظر مذآراتنلمعلومات، أللمزيد من ا 6

  السامية للتخطيط المندوبية-الاقتصادية
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 عوض %3,9 بوثيرة متواضعة تقدر ب اير الفلاحية نموالأنشطة غستسجل بصفة عامة، و

  متوسطمعمقارنة  نقطة 1,8 قدره، أي بانخفاض 2007 سنة %6,2 و2008 سنة 5%

 .2007- 2004النمو لفترة 
 

 المبرمجة في لتدابيراب متدعتس فإن الأنشطة غير الفلاحية ،وبالرغم من آثار المحيط الدولي

الإجراءات الاستعجالية المقترحة من طرف بوكذلك  ، القطاعيةتنميةاستراتيجيات ال

ستمر القطاع الثانوي من الاستفادة من الإجراءات المعتمدة ي س،في هذا الإطار و.الحكومة

، خاصة فيما يتعلق بالصناعات التحويلية التي ستعرف 2009في قانون المالية لسنة 

 ندرج في إطار والذي ي" ة التنمية الصناعية المندمجمخطط "ىسميبرنامج جديد انطلاق 

 ". الصناعيانبثاق" لبرنامج متابعة
 
 ،لرفع من إنتاجيتهلمجموعة من الإجراءات ب القطاع الصناعي زز سيع،من جهة أخرىو

الإعفاء  وتمويل المقاولات دعيميتعلق الأمر بتو. خاصة بالنسبة لقطاعي النسيج والسيارات

 في الأسواق الدولية  وتنظيم حملات تجارية ينغلالمشلفائدة المؤقت من النفقات الاجتماعية 

 . المغربية تسويق المنتجاتلإنعاش
 
لى تنويع مصادر الطاقة إ ، أساسا،قطاع الطاقة، تهدف التدابير المبرمجةيخص ما  فيو

في هذا الصدد، دأبت الحكومة على وضع و. الاعتماد على الخارجمن  قليصتال مواصلةو

لفترة      طار البرنامج الوطني للتدابير ذات الأولوية مجموعة من الإجراءات في إ

يتعلق الأمر بتقوية حقول و. ، يهدف إلى خلق توازن بين العرض والطلب2010- 2008

تنمية الطاقة  وب2012واط في أفق  ميكا700تضمن إنتاجا يقدر ب س التي ،الطاقة الريحية

لطاقة الكهربائية من أجل ضمان  تقوية عرض امعالشمسية ووضع قانون للنجاعة الطاقية، 

  .تعميم الحصول على الطاقة بأثمنة تنافسية

  

عالمية غير الاقتصادية الظرفية بتقلبات الكذلك، قطاع المعادن، تأثر  أن يومن المتوقع

 قرر المكتب الشريف للفوسفاط تخفيض إنتاجه من خلال الإغلاق المؤقت ،ذلكول. ملائمةال

لن يغير  ،بالمقابللكن . أسفيالفوسفاط ب معمل نتاجخفيض إ وتالأصفرلمعمل جرف 

، حيث سيقوم بملائمة سياسته التنموية مع الظرفية الاستثمارفي ميدان إستراتيجيته المكتب 
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 ،الصددوفي هذا . الحالية، بالاعتماد على توقيع اتفاقيات على المدى الطويل مع شركائه

 ف للفوسفاط والبنك المركزي الشعبي بين مجموعة المكتب الشرييةاتفاقمؤخرا  أبرمت

 هذا التقارب سيليه إدراج ، حيث أنفتح رأسمال المؤسستين، كل واحدة لفائدة الأخرىحول 

ما يتعلق بباقي المعادن، فإن إنتاجها  في و.لبورصةا في كتب الشريفجزء من رأسمال الم

  .2009 الطلب العالمي المتوقع سنة تراجعسيتقلص بسبب 
 
بعد الانتعاش الذي عرفه تباطؤا طفيفا قطاع البناء والأشغال العمومية يعرف سمن جهته، و

الحكومة مجموعة من التدابير الرامية إلى رغم ذلك فقد اتخذت و. طيلة السنوات الأخيرة

 وهكذا سيتم ضبط سوق العقار والرفع من الاستثمارات.هدينامكيت مواصلةدعم القطاع و

يتعلق الآمر أولا ببرنامج السكن ذو القيمة و.  الكبرىاشالأورإنجاز  من خلال العمومية

 . درهم، المخصص للطبقات المعوزة140000 التي لا تتجاوز ،العقارية المنخفضة

 التي بجب أن تشكل رافعة لإنتاج ،الوداديات السكنيةتدعيم دور الورش الثاني يتعلق بو

 الحضاري للمدن والورش الأخير يخص التأهيل. السكن خاصة في ضواحي المدن

  . القانوني لهذا القطاعلإطارباإصدار مدونة البناء التي تعد بمثابة مرجع لكل ما يتعلق و
 
 . بالركود الاقتصادي العالمي ،الأنشطة الثانوية أيضا، على غرار سيتأثر قطاع الخدماتو

ات تدعم أنشطة بعض الخدمس 2008/2009للموسم الفلاحي جيدة  فإن النتائج ال،ومع ذلك

، مما سيساعد على تخفيف من كالتجارة، النقل الطرقي والخدمات الماليةالتسويقية 

  .تداعيات الخارجيةال
 
من قطاع السياحة، الذي يعتمد بشكل كبير على الطلب العالمي الموجه للمغرب، يستفيد سو

ظ  الذي وضع من أجل الحفا"2009كاب "  المسمى  الإستعجاليالدعم الذي يحققه البرنامج

 في هذا وكذا تقوية تنافسية المنتوج المغربيفي السياحة الدولية المغرب حصة على 

  .القطاع

   القطاع الأولي-3.2.2

 قدف ذا،كوه.  عن سنة فلاحية واعدة2009- 2008 المؤشرات الأولية للموسم الفلاحي تبين

نة مع سنة  مقار%106إلى حدود بداية شهر يناير  الأمطار ارتفع المعدل الوطني لمقاييس



خلال نفس الفترة  %46,3 عوض %66,6 بسجلت السدود مستوى ملء يقدر كما  .عادية

يستفيد القطاع الفلاحي من الرفع من الميزانية س ،بالموازاة مع ذلك و.2008من سنة 

 من ،في ظل هذه الظروفو. 2009 برسم القانون المالي لسنة %76 بنسبة لهالمخصصة 

  . لهذا الموسم مليون قنطار حسب السيناريو المتوسط70لحبوب  إنتاج ابلغالمتوقع أن ي

  

تعززت   قدقطاع تربية المواشي وباقي الزراعاتتجدر الإشارة إلى أن ، أخرىمن جهة و

لازالت حصة الحبوب تراوح في حين خلال السنوات الأخيرة، في الإنتاج الفلاحي  احصته

ارتفاعا هاما سجل القطاع الفلاحي متوقع أن ي الوبذلك، من. مكانها وتتأثر بتقلبات المناخية

   .2009قيمته المضافة خلال سنة في 

  تطور حصة الحبوب  في حجم الإنتاج الفلاحي: 7المبيان رقم 

  
  

خاصة لتمويل ، القطاعهذا تنمية لوق  صندإحداثسيستفيد قطاع الصيد البحري من و

 وتقوية البنيات التحتية ي إلى تجديد الأسطول الساحلي والتقليديالذي يرم" إبحار"برنامج 

   .والمحافظة مع تثمين الموارد البحرية

  

الأنشطة الفلاحية والصيد ( من المتوقع أن يحقق القطاع الأولي بكل مكوناته ، وهكذا

، الشيء 2008 سنة %11,1 عوض 2009 سنة %22,3 بقيمة مضافة مرتفعة ) البحري

  .  ض النتائج المتواضعة للأنشطة الثانويةيعوت   منسيمكنالذي 
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  تج الداخلي الإجماليا الن-3.3.2

 يتكون الناتج الداخلي الإجمالي من القيمة المضافة للأنشطة الاقتصادية، بالإضافة إلى

سنة  %6,8وستسجل القيمة المضافة الإجمالية نموا ب . صافي الضرائب على المنتجات

، مما سيمكن الناتج الداخلي الإجمالي من %5,1لضرائب  ب ، وارتفاع صافي ا2009

وستعرف مساهمة الأنشطة  .2008المقدر لسنة % 5,8عوض % 6,7تسجيل نمو يناهز 

 نقطة 5,1غير الفلاحية في النمو الاقتصادي الوطني تراجعا ملحوظا، حيث ستنتقل من 

ارة أخرى، فقدان ، وبعب2009ة  نقط سن3 وإلى 2008 نقطة سنة 4,4 إلى 2007سنة 

   .نقطتين من النمو خلال السنتين الماضيتين
 

وسيكون النمو الاقتصادي مصاحبا بتحكم في مستوى الأسعار الداخلية، نتيجة تراجع 

الأسعار عند الاستيراد، حيث سيبلغ معدل التضخم، المقاس بالسعر الضمني للناتج الداخلي 

  .2008سنة % 3عوض % 2حوالي الإجمالي، 

   مكونات الناتج الداخلي الإجمالي -3.3  

 لاستهلاك النهائيا( بالطلب النهائي الداخلي 2009نمو الاقتصاد الوطني خلال الدعم تسي

في حين سيستمر تراجع نمو الصادرات الصافية خلال  ،)الوطني والاستثمار الإجمالي

  .نفس السنة

   الاستهلاك النهائي الوطني-1.3.3

 سنة % 6,5عوض % 8,7 بنموا هائي للأسر المقيمة الاستهلاك النحجم سيعرف 

.  للأسر الشرائيةةقدرال مما سيمكن من الرفع من ،نتيجة التحسن المرتقب للدخل، 2008

 في وتيرة  ارتفاعاالاستهلاك النهائي للإدارات العمومية ومن المنتظر كذلك أن يسجل

 وذلك نتيجة ،2008سنة % 6بالأسعار الجارية عوض % 11,5 نموه، إذ سيسجل

 وإجمالا، سيسجل. 2009 في نفقات ميزانية التسيير المعتمدة خلال سنة لحوظالارتفاع الم

 نقطة من النمو 7,3 محققا مساهمة تقدر ب %9,4 ارتفاعا ب  الوطنيالاستهلاك النهائي

              . 2008 نقطة سنة 4,9، عوض 2009الاقتصادي الوطني المرتقب سنة 
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  مار الإجمالي الاستث- 2.3.3

 ،2009رغم الانخفاض المتوقع في حجم الاستثمارات الخارجية المباشرة بالمغرب خلال 

، الذي سيستفيد من انتعاش  التكوين الإجمالي لرأس المال الثابتسجليرتقب أن ي

% 10ارتفاعا ب ، الاستثمار الخاص في ميدان السكن وأهمية الإجمالي العموميالاستثمار

التكوين  ( سيساهم الاستثمار الإجمالي،وبهذا .2008سنة % 9,5تة عوض  الثاببالأسعار

 نقطة في نمو الاقتصاد الوطني 3,4 ب )وتغير المخزوناتالإجمالي لرأس المال الثابت 

  . 2008 سنة نقطة 5,1عوض 

   التجارة الخارجية -3.3.3

حيث  لمغرب، بتراجع الطلب العالمي الموجه ل2009ستتأثر المبادلات الخارجية خلال 

 خاصة ،الوارداتواصل  في حين ست،سينخفض حجم الصادرات من السلع والخدمات

 ستظل مساهمة المبادلات ،وهكذا.  نتيجة تحسن الطلب الداخلي ،تصاعديال هاالسلع منحا

  .2009 نقط سنة 4 حواليالخارجية في النمو الاقتصادي سالبة ب

  



 

 الإطار الثاني 
  2009لسنة المبرمج الاستثمار العمومي 

 
، حيث يصل المبلغ 2009القطاع العمومي بشكل كبير في مجهود الاستثمار خلال من المنتظر أن يساهم 

 أي بارتفاع 2008 مليار درهم خلال 106,9 مليار درهم عوض 132الإجمالي للاستثمار العمومي إلى حوالي 
23,5. %  

  
ة الدولة، بالنسبة لميزاني% 36: ويتوزع مجهود الاستثمار بين مختلف مكونات القطاع العمومي كالتالي

% 57,2لجماعات المحليــة ول% 4,2 ووالمصالح المسيرة بصفة مستقلة والحسابات الخصوصية للخزينـة
  .لصندوق الحسن الثاني للتنمية الاقتصادية والاجتماعية%  2,6للمؤسسات العمومية و

  
 : أنشطة القطاعات التالية2009 إجمالا، تهم الاستثمارات العمومية المبرمجة خلال 

  
 لقطاع الطرقي ا 

 
 مواصلة إنجاز شبكة الطرق السيارة الرابطة بين مراكش واأكادير و بين فاس ووجدة؛ •
الشروع في النصف الثاني من البرنامج الوطني المخصص للطرق القروية الذي يهدف الى إنجاز  •

  2015 كيلومتر سنويا إلى غاية 1500
 .الترميم و المحافظة على الشبكة الطرقية الوطنية •

 

 قطاع الموانئ 
 

 البنيات التحتية لميناء بوجدور إنجاز أشغال •
 توسيع ميناء المضيق •
  بمدينة الناضورالترفيهيتشييد ميناء مرزيكا  •
 توسيع ميناء الصيد بالداخلة •

 

 قطاع المواصلات 
 

 إتمام ربط ميناء طنجة المتوسطي بشبكة السكة الحديدية •
 طنجةالشروع في إنجاز خط سريع بين الدار البيضاء و •
 . كلم200إنجاز خط جديد يربط بين القنيطرة وطنجة يبلغ طوله  •
 

 قطاع الطاقة 
  

 تعزيز الاكتفاء الذاتي من الطاقة بفضل تطوير وتأهيل الطاقات المتجددة •
 لطلبوضع بنيات خاصة للإنتاج لسد حاجيات ا •
 الصحةالحد من التأثيرات السلبية للطاقة على البيئة و •
 قةخلق صندوق لتنمية الطا •
 .ة وتنويع مصادر الطاقةالرفع من عدد مستودعات المنتوجات النفطي •



 

    تمويل الاقتصاد   -4.3 

  خل الوطني الإجمالي المتاح والادخار الوطني الد-1.4.3

 المكون من الناتج الداخلي الإجمالي والمداخيل ، سيعرف الدخل الوطني الإجمالي المتاح

. 2008سنة  المسجلة% 9,3عوض % 7,4 ارتفاعا ب ،الصافية الواردة من باقي العالم

في حين ستنخفض ، بالأسعار الجارية% 8,8وسيرتفع الناتج الداخلي الإجمالي بنسبة 

طفيف النخفاض الاويعزى ذلك إلى  .%8المداخيل الصافية الواردة من باقي العالم بنحو 

 الأجنبية ستثماراتالا مداخيل لاتتحويارتفاع في تحويلات المغاربة القاطنين بالخارج و

الاستهلاك النهائي الوطني يسجل موازاة مع ذلك، سو.  إلى الخارجالمنجزة في المغرب

 ، الناتج الداخلي الإجمالينمويرة أسرع من ت، أي بو بالأسعار الجارية%9,8دة بنسبة زيا

من الناتج الداخلي الإجمالي % 21,4يمثل ل،  تراجعالادخار الداخليسجل ايس بالتالي،و

  . 2008  خلال سنة %22,2عوض 
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 : قطاع المياه والبيئة 
 

 وضع المخطط الوطني للحماية ضد الفيضانات •
سد هلالة بشتوكة ايت  وسد سيدي عبد االله بتارودانت( الشروع في إنجاز خمس محطات مائية جديدة  •

  سد كنفودة بوجدة وسد تيوين بورزازات وباهة
 .سد تمدروست بضواحي مدينة برشيد ومواصلة أشغال بناء سد مولاي بوشتة بمدينة شفشاون •

 

 : قطاع الفلاحة 
 

 "مخطط المغرب الأخضر" الشروع في تطبيق مخطط التنمية الفلاحية  •
 مواصلة المجهودات لتشجيع استثمار القطاع الخاص في مجال الفلاحة •
 ترميم وإعادة  إصلاح  الأراضي السقوية •
إنجاز الشطر السنوي من مشروع التنمية الخاص بالمحطة المائة الصغيرة والمتوسطة في الأقاليم  •

 الشمالية
 أزيلال والقنيطرة والحوز وكذا مواصلة البرنامج مبالأقاليإتمام أشغال ترميم محطات المياه الفلاحية   •

 .السنوي الرامي إلى المحافظة على الأراضي السقوية
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خيل الصافية  الذي يضم بالإضافة إلى الادخار الداخلي، المدا، الادخار الوطنيأنويتضح 

سنة % 9,3من الناتج الداخلي الإجمالي عوض % 7,9تمثل سالتي  الواردة من باقي العالم

 إلى 2008سنة % 31,5من  الناتج الداخلي الإجمالي منحصته ل اجعسيعرف ترا، 2008

هذا المستوى من الادخار الوطني غير كاف لدعم جهود سيظل و. 2009سنة % 29,3

وبالتالي، فإن . من الناتج الداخلي الإجمالي% 35معدله إلى  سيصل الذيالاستثمار، 

،  التمويلزا متزايدا في حساب الادخار والاستثمار سيفرز للسنة الثالثة على التوالي، عج

 عوض 2009سنة % 5,7 إلى 2008من الناتج الداخلي الإجمالي سنة % 4,6ينتقل من س

  . 2006-1998 خلال فترة  سنوياالفائض المسجل

   المالية العمومية-2.4.3

، فائضا في 2008حدى عشر شهرا الأولى من سنة الإسجلت المالية العمومية خلال 

من الناتج % 0,5مثل حيث  ، مليار درهم3,5نحوبلغ الميزانية للسنة الثانية على التوالي، 

قد و%. 3عجزا في حدود توقع  2008قانون المالي لسنة ال علما أنالداخلي الإجمالي، 

سنة % 25,8 الناتج الداخلي الإجمالي، لتصل إلى إلى الموارد الجارية نسبةسنت تح

 الناتج فيالموارد الجبائية ارتفاع حصة ، نتيجة 2007سنة % 23,7 عوض 2008

   .  نقط3بحوالي الداخلي الإجمالي 

من الناتج الداخلي الإجمالي عوض % 23,2وموازاة مع ذلك، بلغت النفقات الجارية نسبة 

نفقات دعم أسعار السلع في زيادة ال إلى ، أساسا، ذلكزى ويع.2007سنة % 21,6

بنصف نقطة من الناتج للمالية العمومية ولهذا، ارتفع رصيد الحساب الجاري . الاستهلاكية

  . 2008الداخلي الإجمالي سنة 

إلى  السلطات  عليها من طرفصادقالمالعمومية سياسة مالية تهدف ، 2009وخلال سنة 

 تنويع مصادر النمو زيز ديناميكية الاستثمار ودعم القدرة الشرائية للأسر وكذاتع

، وفي هذا السياق، تمت برمجة مجموعة من التدابير تهم السياسة الاقتصادية. الاقتصادي

لأسر والشركات عبر مراجعة وتعديل الضريبة على اض العبء الضريبي يخفت خاصة

  . صلة إصلاح الضريبة على القيمة المضافةعلى الدخل وعلى الشركات وكذلك موا
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، سيعرف الرصيد الإجمالي لميزانية الدولة، حسب معطيات القانون المالي لسنة هكذاو

وتجدر الإشارة إلى أنه تم . من الناتج الداخلي الإجمالي% 2,9، عجزا يقدر بنحو 2009

رضيات دعم نفقات الموازنة، على أساس ففي ما يخص ، 2009تهيئ مشروع ميزانية 

النفط الخام، خلافا  للتوقعات سعر الأسعار الدولية للمواد الأولية المرتفعة نسبيا، خاصة 

  . المعتمدة من قبل المؤسسات العالمية المتخصصةالجديدة 

   المالية الخارجية-3.4.3

من المتوقع أن تستمر المبادلات الخارجية، للسنة الثالثة على التوالي، في تسجيل عجز 

من الناتج % 4,6-، الذي سينتقل من الأداءاتفي رصيد العمليات الجارية لميزان يد متزا

كما سيتفاقم العجز في الموارد  . 2009سنة % 5,7- إلى 2008الداخلي الإجمالي سنة 

، حيث سيستقر في نفس 2009خلال سنة ) رصيد المبادلات الخارجية للسلع والخدمات(

. من الناتج الداخلي الإجمالي% 14,7-، ليمثل 2008المستوى الذي عرفه خلال سنة 

ويرجع ذلك أساسا إلى استقرار نمو الواردات من السلع والخدمات، نتيجة انخفاض أسعار 

ونتيجة تأثرها باستقرار الطلب العالمي الموجه نحو . 2009خلال سنة % 8الواردات ب 

، تسجيل )ل الأسفار مداخياحتسابب(المغرب، ستواصل الصادرات من السلع والخدمات 

  . تواضعةنتائج م

 من  الصافية الواردة من باقي العالمولقد مكن الفائض المسجل في حساب التحويلات

هذه التغطية لم تعد ، 2007سنة ومنذ . خلال السنوات الأخيرة تغطية عجز الموارد

رح  مما يط،زاد من تفاقم هذا العجزالذي الركود الاقتصادي العالمي نتيجة  ممكنة،

  . التمويل الخارجيهشاشة وادر ظهور بتساؤلات حول 

كما أن تدفقات رؤوس الأموال غير النقدية، ستكون غير كافية لتغطية عجز الميزان 

 نتيجة التراجع الطفيف  تنازليا،ىمنحوسيسجل فائض رصيد العمليات المالية . الجاري

بالسلطات النقدية، ومن أجل مما يحدو . 2009للاستثمارات الأجنبية المباشرة خلال سنة 

 5,8  مثل سوىيلن  ، الذيالواردات، إلى استنزاف المخزون من العملة الصعبة تمويل

 أشهر سنة 6,7 و 2007 أشهر سنة 9  عوض2009 سنة  من تمويل الوارداتأشهر

2008.  



  الكتلة النقدية ومقابلاتها-4.3.4

  ا النموبقى هذيس و،2009 سنة %13,1من المنتظر أن تعرف الكتلة النقدية نموا بنسبة  

 . سنويا%15,8 الذي قدر ب، 2007-2005معدل المسجل خلال الفترة الأقل من 

التباطؤ وإلى  %13حتياطيات العملة الصعبة بنسبة لاالانخفاض المتوقع إلى  ذلك عزىوي

 امتداد للاتجاه المسجل هوالذي ، الطفيف الذي يتوقع أن تسجله القروض على الاقتصاد

الموجودات الخارجية الصافية خلال سنة أن وتجدر الإشارة إلى . 2008خلال سنة 

  %5,5 انخفاضا بعد التراجع الطفيف ب 2000، ستعرف للمرة الثانية منذ عام 2009

  .2007- 2001خلال الفترة % 23,2 ومتوسط نمو سنوي ب 2008المسجل خلال 

 الكتلة النقدية ونمو فيةاصلتطور الموجودات الخارجية ا: 8المبيان رقم 

  

  حوالي إلى2008سنة % 106,2 ينتقل من، ليولة سيبقى مرتفعامعدل السغير أن 

ها تاي أسعار الفائدة عند مستوسيمكن من المحافظة على مما، 2009 سنة% 110,7

لتأثير على ، دون ا2009خلال سنة  دعم النشاط الاقتصادي ة، انسجاما مع هدفالحالي

  . المنحى المستقبلي للأسعار الداخلية

انخفاضا ما يتعلق ببنية مقابلات الكتلة النقدية، ستعرف الموجودات الخارجية الصافية  وفي

كما ستتراجع حصة الديون  .2009 سنة% 21,2 إلى 2008 سنة% 27,6 من تهافي حص

ستسجل  حين ، في2009 خلال سنة% 10 إلى 2008 سنة% 11,3على الخزينة من 
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  سنة %77 إلى 2008سنة % 75,1ارتفاعا، لتنتقل من لاقتصاد حصة القروض المقدمة ل

2008.  

  :التاليةالاستنتاجات  2009الآفاق الاقتصادية الوطنية لسنة رز فت، وختاما

سياسات اقتصادية تنفيذ استوجبت الأزمة المالية وركود الاقتصاد العالمي وضع  •

ويتعلق الأمر بتدخل قوي . لك على الاقتصاد الحقيقيتستهدف الحد من تأثير ذ

وبسياسة نقدية  ك التجارية الكبرى التي تواجه صعوبات،وللدولة في رأسمال البن

 .لينة وتعزيز آليات تنظيم النظام المالي
 

 نتيجة ركود الاقتصاد ،ملحوظتميز الأنشطة غير الفلاحية الوطنية بتباطؤ توس •

متوقع أن تعوض النتائج المشجعة للقطاع الأولي، هذا ومع ذلك، فمن ال. العالمي

نقطة واحدة بنحو  2009وسيساهم النشاط الفلاحي خلال سنة . التحول في المنحى

وبالتالي، فإذا كان متوسط المحاصيل قدر . إضافية لنمو الأنشطة الثانوية والخدمات

صل  ي يمكن أن فإن نمو القيمة المضافة للقطاع غير الفلاحي، مليون قنطار55ب 

 .4% عوض  %3إلى 
 

السنوات الأخيرة، بدعم طلب الأسر  منذ ،المغربقامت السياسة النقدية في  •

 ما يتعلق بالمالية العمومية، انخرطت السلطات وفي.  بالسوق الداخليشركاتوال

، التي من 2009 و2008منذ مدة في سياسة مالية توسعية، لا سيما خلال سنتي 

 استخدام السياسة النقدية في ظروف تتسم اتطو تخفيف ضغشأنها أن تؤدي إلى

 على المستوى والتنظيم التدخل اتعلى غرار عمليو، هغير أن. باضطرابات مالية

 قدرة ومتانة النظام ميتدع هاأنمن ش, ةسباحمالمراقبة والآليات تعزيز  والعالمي

 .المالي
 

 - 36 -

لية الخارجية للمغرب، الاستثمار بتدهور الما- ويمكن تفسير عجز حساب الادخار •

نتيجة تراجع القدرة التنافسية للمنتجات المغربية سواء في السوق الداخلي أو وذلك 

ذلك أن المداخيل الواردة من باقي العالم، لا يمكنها أن تستمر . الأسواق الخارجية

 .ميزان التجاريللفي امتصاص العجز الهيكلي 



 

، حسب 2010مية إلى غاية سنة من المنتظر أن تعرف توقعات الظرفية العال •

 .ةات المتاحي تطورا اقتصاديا لا يرقى إلى الإمكان،مختلف المنظمات الدولية

 وبالتالي سيظل الطلب العالمي ،ويعزى ذلك إلى انعدام الثقة لدى المستثمرين

الموجه نحو المغرب ضعيفا، الشيء الذي سيحد من الفرص المتاحة لخلق القيمة 

 .ن باقي العالم، وبالتالي الاستثمارالمضافة الواردة م
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 وديناميكية يلفلاحقطاع اللنتائج المشجعة ل ل نظراإن تراكم الثروات في بلدنا  •

  استهلاكعوض نحو الاستثمار المنتج كثرأ ةوجهمالطلب الداخلي، ينبغي أن تكون 

 .الأسر
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  الملحقات الإحصائية
  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

  

  

  



 الدولي يطالمح

 % ب الدول ومجموعة الدول حسب الاقتصادي النمو
  

2009** 2008* 2007 2006  الدول أو مجموعة الدول

0,5 
-2,0 
-1,6 

-2,0 

-2,6 

3,3 
5,5 

6,7 

3,4 

1,1 

3,4 
1,0 
1,1 

1,0 

-0,3 

6,3 
7,8 

9,0 

5,2 

4,6 

5,2 
2,7 
2,0 

2,6 

2,4 

8,3 
10,6 

13,0 

6,2 

5,7 

5,1 
3,0 
2,8 

2,8 

2,4 

7,9 
9,8 

11,6 

6,1 

5,5 

 

...................................................................العالم-
................................................الاقتصاديات المتقدمة-

 .............................الولايات المتحدة الأمريكية -

.............................................منطقة الأورو -

......................................................اليابان -

..........................................................الدول النامية-
 .........................................................آسيا -

 ......................................منها الصين الشعبية

......................................................إفريقيا -

............................................أمريكا اللاتينية -

 2009 يناير الآفاق الاقتصادية العالمية لصندوق النقد الدولي،  توقعات(**)و  تقديرات(*):

  الحجم والتجارة العالمية برتطورا لأسعا

  %  ب
2009** 2008*  الدول أو مجموعة الدول 2006 2007

  

0,3 

5,8 

-2,8 

 

50 

 

1,3 

  

3,5 

9,2 

4,1 

 

97 

 

1,5 

  

2,1 

6,4 

7,2 

 

71,0 

 

1,4 

  

2,4 

5,4 

9,4 

 

64,0 

 

1,3 

 

 الأسعار عند الاستهلاك •
............................................الاقتصاديات المتقدمة -
 ....................................................الدول النامية -

 .........................................التجارة العالمية بالحجم •

حسب صندوق النقد  )المتوسط بالدولار للبرميل(سعر البترول  •
 .........................................الدولي

 

 ......................................قيمة الأورو مقابل الدولار •

  

 - 39 -

منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية، اللجنة الأوربية،  الاقتصادية العالمية لصندوق النقد الدولي،الآفاق : المصدر
  توقعات(**)و  تقديرات:(*) .2009 والبنك الدولي، يناير 2008دجنبر



 الاقتصاد الوطني
  ) السنة الماضيةأسعارب(بالحجم الإجمالي تطور الناتج الداخلي

  % بالتغير 
2009** 2008* 2007 2006  

22,3 

3,9 

3,0 

4,3 

11,1 

5,0 

4,8 

5,2 

-20,0 

6,2 

6,6 

6,1 

21,0 

5,1 

4,8 

5,2 

 ...............................…القيمة المضافة للقطاع الأولي •

  .......……………القيمة المضافة للقطاع غير الفلاحي •

 ....................................................القطاع الثانوي -

 ......................................................الثالثيالقطاع  -

6,8 

5,1 

5,9 

5,2 

1,8 

10,6 

7,4 

10,8 

 ...........................................مجموع القيم المضافة •

  .....................الحقوق والرسوم الصافية من الإعانات •

  

.....................................بالحجمالناتج الداخلي الإجمالي  7,8 2,7 5,8 6,7

............................الإجمالي الداخلي للناتج الضمني السعر تغير 1,5 3,8 3,0 2,0

729616

8,8 

 

670650

9,0 

 

615373

6,6 

 

577344

9,4 

 

 )...........بمليون درهم( ارية سعار الجالناتج الداخلي الإجمالي بالأ

....................................................................%بالتغير 
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 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية  توقعات(**)و تقديرات(*): 
  

  

 

  

  

  

  



  % ب الحقيقي الإجمالي  الناتج الداخليبنية
 قطاعاتال 2006 2007 *2008 **2009

16,5 

23,3 

60,2 

12,8 

24,0 

63,2 

11,8 

25,3 

62,9 

14,8 

24,6 

60,5 

 .....................................…الأولي •

 ......................................الثانوي •

 ......................................الثالثي •

  مجموعال 100 100 100 100

  2009يناير للتخطيط، السامية المندوبية  توقعات(**)و تقديرات(*): 

  

 الإجمالي الناتج الداخليتوازن 
  )بملايين الدراهم الجارية(

 البنود 2006 2007 *2008 **2009

729616 

8,7% 

573161 

9,8% 

434908 

9,0% 

138253 

12,5% 

238959 

10,3% 

16695 

244817 

-1,8% 

344016 

0,3% 

670650 

8,8% 

521890 

10,7% 

398998 

11,1% 

122892 

9,5% 

216645 

12,5% 

25752 

249413 

13,2% 

343049 

24,1% 

615373 

6,6% 

471364 

7,4% 

359134 

8,2% 

112230 

4,8% 

192573 

18,5% 

7611 

220302 

11,6% 

276477 

20,7% 

577344  

9,4% 

439067 

8,3% 

331996 

9,5% 

107071 

4,9% 

162456 

11,8% 

7446 

197459 

15,8% 

229084 

14,5% 

 

 

  .. ............جماليلي الإالناتج الداخ
  

 ........نهائي الوطنيالاستهلاك ال
  

 .................الأسر المقيمة-
  
 .............الإدارات العمومية-
 

  ......التكوين الإجمالي للرأسمال الثابت
 

  ....................تغير المحزونات
  ..........صادرات السلع والخدمات

  
 ..............تواردات السلع والخدما
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 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  

  % التغير ب- القيمة بملايين الدراهم الجارية-



  
 الإجمالي توازن الناتج الداخلي

  )%النمو الحقيقي ب (
2009**  البنود 2006 2007 *2008

6,7 
 
9,4 
8,7 

11,5 
 

10,0 
 

-2,0 
 
6,4 

5,8 
 
6,4 
6,5 
6,0 
 
9,5 
 

-3,1 
 
6,7 

2,7 
 
3,9 
3,8 
4,4 
 

14,3 
 
5,2 
 

15,0 

7,8 
 
5,9 
6,9 
2,9 
 
9,7 
 

11,6 
 
8,2 
 
 

 ................................الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي
  

 ......................................الاستهلاك النهائي الوطني
 ...............................................الأسر المقيمة -
 ..........................................الإدارات العمومية -

 
  .................................التكوين الإجمالي للرأسمال الثابت
 

  .........................................صادرات السلع والخدمات
  

 ..........................................واردات السلع والخدمات

 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  

  

 مساهمة مجاميع الطلب النهائي في النمو الاقتصادي
  )بعدد النقط(

2009**  البنود 2006 2007 *2008

6,7 

 

7,3 

5,2 

2,1 

 

3,2 

 

0,2 

 

-4,0 

5,8 

 

4,9 

3,8 

1,1 

 

3,0 

 

2,1 

 

-4,1 

2,7 

 

3,0 

2,2 

0,8 

 

4,0 

 

-0,1 

 

-4,2 

7,8 

 

4,5 

4,0 

0,6 

 

2,7 

 

-0,1 

 

0,6 

 ................................الناتج الداخلي الإجمالي الحقيقي
  

 ......................................الاستهلاك النهائي الوطني
 ......................................الأسر المقيمةاستهلاك  -

 .................................الإدارات العمومية استهلاك -

 

  .................................التكوين الإجمالي للرأسمال الثابت
 

  .......................................................تغير المخزونات
  

 .................................لسلع والخدماتل التجارة الخارجية
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 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  

 

 



 

  الدخل الوطني الإجمالي المتاح واستعمالاته

  )بملايين الدراهم الجارية(
 البنود 2006 2007 *2008 **2009

729616

 

787180

 

573161

 

21,4 

 

27,2 

 

670650

 

733186

 

521890

 

22,2 

 

28,8 

 

615373

 

670740

 

471364

 

23,4 

 

29,7 

 

577344

 

624695

 

439067

 

24,0 

 

29,7 

 

 ..................................الناتج الداخلي الإجمالي 

 

 ..........................دخل الوطني الإجمالي المتاحال

  

 ................................الاستهلاك النهائي الوطني

  

 ..........................................الادخار الداخلي
 )بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجمالي(

  ........................................... الوطنيالادخار
 )بالنسبة المئوية من الدخل الوطني الإجمالي المتاح(

 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  

 

  استثمار-ساب ادخارح

  )بالنسبة المئوية من الناتج الداخلي الإجمالي(
 البنود 2006 2007 *2008 **2009

35,0 

 

7,9 

 

29,3 

 

-5,7 
 

36,1 

 

9,3 

 

31,5 

 

-4,6 
 

32,5 

 

9,0 

 

32,4 

 

-0,1 
 

29,4 

 

8,2 

 

32,2 

 

2,7 
 

 ..................................الإجمالي الاستثمار
 

 ................رد من باقي العالمدخل الصافي الواال
  

 ....................................... الوطنيالادخار
  

  ..........................................رصيد التمويل
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 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  

 

  



 

 الخارجية المالية
 )يةالجار الدراهم بملايين(

 
 البنود 2006 2007 *2008 **2009

 
244817

-1,8 
 
 

344016
0,3 
 
 
 

-14,3 
 
 

-5,7 
 
 
 
5,8 
 
 

62,0 

 
249413

13,2 
 
 

343049
24,1 
 
 
 

-14,7 
 
 

-4,6 
 
 
 
6,7 
 
 

67,9 

 
220302

11,6 
 
 

276477
20,7 
 
 
 

-9,9 
 
 

-0,1 
 
 
 
8,9 
 
 

59,3 

 
197459

15,8 
 
 

229084
14,5 
 
 
 

-6,7 
 
 
2,2 
 
 
 

10,0 
 
 

51,2 

  ...........................والخدمات السلع صادرات -

 ........................................  %ب التغير

 

 ......................... والخدمات السلع واردات -

 .....................................%  ب التغير

 

 .................................الموارد في العجز -
 )الإجمالي الداخلي الناتج من المئوية بالنسبة(

 ....................................الجاري الرصيد -
 )الإجمالي الداخلي الناتج من المئوية بالنسبة(

 السلع واردات أشهر بعدد(الصعبة  العملة من احتياط -

  ..........................................)والخدمات

 الصادرات والواردات مجموع بةنس( الانفتاح معدل -

 ).............. الإجماليالداخلي الناتج في السلع من
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 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  
 

 

 

 

  

  

  

  

  

  



 

 العمومية المالية
 )المحلية للجماعات المضافة القيمة على الضريبة احتساب دون(

 )الإجمالي خليالدا الناتج من النسبة (

 
2009**  البنود 2006 2007 *2008

24,6 
 

23,5 
 
 

22,4 
 

10,6 
5,4 
 
2,4 
 
4,0 
 
 
2,2 
 
5,2 
-2,9 

25,8 
 

25,1 
 
 

23,2 
 

10,6 
5 ,1 
 
2,7 
 
4,9 
 
 
2,6 
 
5,9 
0,5 
 

23,7 
 

22,0 
 
 

21,6 
 

10,6 
5,2 
 
3,1 
 
2,6 
 
 
2,1 
 
4,5 
0,3 

22,1 
 

19,7 
 
 

21,5 
 

11,0 
5,0 
 
3,2 
 
2,3 
 
 
0,6 
 
4,1 
-1,5 
 

  .............................. العادية الموارد -

 ....................جبائية موارد •
 

 ................................العادية النفقات    -

 ……………………الموظفون •

 ................أخرى وخدمات سلع •

 الدين  فوائد •

 ……………………الموازنة •

 

 ..............................الجاري الرصيد

 ..............................الاستثمار نفقات

 ).......................-  (الإجمالي رصيدال

 2009 يناير للتخطيط، السامية المندوبية   توقعات(**)و  تقديرات:(*)  
 

  ومقابلاتها النقدية الكتلة تطور

  % ب 
  

2009**  البنود 2006 2007 *2008

-13,0 
 
0,0 
 

16,0 

-5,5 
 
1,0 
 

22,9 

9,3 
 
2,7 
 

28,5 

15,0 
 
0,2 
 

16,3 
 

................الصافية الخارجية الموجودات -

.........................الدولة على الديون -

.................للاقتصاد المقدمة القروض -

 النقدية الكتلة 17,0 16,1 10,8 13,1
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  النقدية بنية مقابلات الكتلة تطور

  بالنسبة المئوية
  

2009**  البنود 2006 2007 *2008

23,9 
 

75,5 
 
8,8 
 

-8,3 

30,2 
 

73,6 
 

10,0 
 

-13,9 

32,4 
 

67,8 
 

12,4 
 

-12,6 

34,3 
 

61,1 
 

14,0 
 

-9,4 

................الصافية الخارجية الموجودات -

.................تصادللاق المقدمة القروض -

.........................الدولة على الديون -
 ...................................مقابلات أخرى -

 النقدية الكتلة 100 100 100 100

 - 46 -
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